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Nandor, az lgazgatétanacs elndke

értékelteazelmilt éwet. .................. 1
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a hozam

A Befeketési rovatban a hozamok
elméletévd kapcsolatos tudnival Okat
ismertetjik, és nyilvanossagra hazzuk
a "HONVED" Nyugdijpénztéar 1999
évi hozam-mutatoit .......................
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informaciét Taskdé Andras IT tag
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mol 6janak szerkeszett valtozata. ..... 4
Valtozo6 nyugdij pénztar
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Majercsik Tibor kuldétt irja le kil-
G| WWN| J]J\ &V DSD V] WD W L p D
Honvédség szervezeti atalakitasaval
tennival 6krdl
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SZAMOl be.....oviveiii, 6
Gondolatok a hozamrdl és a biz-
tonsagr 6l

A pénztéar befeltetési politikgjardl, a
KR] D p EL] WRQV Np UGp Vp U 1 HMW

ki nézeteit Joosz Attila kildatt......... 7
M ddosult a Pénztar Alapszabalya
CHJIX W EE Ne OG| WW| ]J\ & y WD
végrehajtott jogszabaly modositasok,
valamint a gyakorlatban felmerilt
értelmezési problémak miatt valt
szlkségesse az Alapszabaly modosi-
tasa. A valtozott portokat ez Uton
teszlk kKOZZE. ........oeevvvveeeeeiian, 8
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A "HONVED” Onkéntes és Magannyugd fjpénztar majus 26-an megtartotta
pY EHV]i P RO Ne OB WAN| ]J\&®VpWwW

kuldétt mintegy 50.000 pénztartag képviseletében vitatta meg az Igazgato-

WQi FV D ( 0®Q U]

WQi FV NRJi V Up V] W HY
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um, Szenes Jozsef dandartdbornok az MH Vezérkar képviseletében.
Képviseltette magat a Honvéd Egészségpénztar, a HOSZ, a HODOSZ, az
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A kildotteket és a meghivott vendégeket Hollési Nandor, a Pénztér
Igazgatétanacsanak elndke koszontdtte, majd szobeli kiegészitésében

HP OtWV HW DUW O KRJ 3pQl W EH \ DNR UDDW P &N| GpVpQHN
| WGLN MKELCHXP pYp li U p MK E LGHX P Uy | UWQ P HIHP QNH]pV
P HO® P -~ p WHYpNHQ\ VpJp pUWNHO EHV]iP RO LVP HUHWEHQ

gondjaink ellenére sincs zégyellni valonk.

Az dmdlt 6t év alatt dnkéntes pénztéari taglétszamunk meghaladta a
magannyugdijpénztarban pedig kozel tizennégy-
HH WJXQ YDQ 8 J\DQH H LG VD DADOW SpQ]WU YDJWR pUMN D]
Onkéntes pénztéri &gban 55, a maganpénzt&i agban 1,9 milli &dra,
Oszesen 7,4 milli &d forintra gyarapodott. Ezen adatok tiikrében redlis-
QD VHNLQWKHW P ~ p W EH p MY i KDJ\ RW pY SpQleJ \L
terv, amely a pénztar vagyonat ez év végére tizmilli ard forintot meghala-
do regysagrendben prognasztizdta— jelentette ki Holl 6si Nandor.

Az lgazgattanacs Ugy értékeli, hogy Pénztarunk az elmult 5 évben
mind taglétszdmé, mind vagyonét tekintve folyamatosan, téretlend
gyarapodott. Szédmolnunk kell azonban azzl a ténnyel is, hogy taglét-
szdmunk kadbbi dinamikus névekedése megtorik. Megitélésiink szerint
a taglétszam tekintetében a korabbi tendencia folytataséra csak akkor

i u moaJp P HO-

KDUP LQFKDWH]H w

CHQQ o p Wa
V] s QUWHWPQN 61]i P ROQX Q HO DJ]] D V.  KRJ KDGHU UHIRU NDSFVi Q
elkerlilhetetlen a szervezei vatozas, a varhatd |étszamcsdkkentés tagl ét-
V]i P XQN U VH | HGY H] KDWYV J\ DNRUROQL 6 DMJR DUUW L E NHOO

szamolnunk — emelte ki az éndk Ur —, hogy példaul a magannyugdij-

UHi OL CGHKHW VpJe+ QN K 3 pQ] W UX

SpQ] WUDNE W UWQ EHQSpVHNQ p + RQYPGHCP 0 LQLV] W ULX p 0o &
J\D + RQYpPGVp V] HUYHH WHLE QDJ\ M Ey HJ\HQO QW] P ED i ov] e t-
VDM p Ne OV QWX JGtMSpQ] W UDNDW ( pU pNHQ  YHV] WHVp R OW

am nek értékel ését csak stlyoshitja, hogy mas magannyugdjpénztérakba
EHO S |1 D wWJ M P IQN  pQWH
D] RQE D DEEDQ KRJ WJ W] iP XOQN D P HJK DW UR] QDJ\ Vi JUHQG& FV| k'
kenést nem kell elszenvedni. Reméljik az is, hogy ez a varhat6 stagna

a QH HV  MIOHP ]
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SpQ] WUXQNQDN % t] XQN

SpQl]WU YDJ\ RQXQ ROXP HQpU iJ]RON IH D ,7
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BEFEKTETES

ANYUGDIJPENZTARAK FO MERCEJE: A HOZAM

% HI1HN WH WV UR Y D WKQ P iV RGL

p UGHN O G pVH
A nyugdijpénztarak életében
minden naptéri negyedévet kove-

IRNR] RWW

NtYe O

WHQ p tJ p plp L
MHCHQW VpJJ H Et KRID P
hatérozésa & értékelése.

(J\UpVv]u hozam az egyik
RO D WQWH ] DP HO DS M D
tagok értékdik a pénztar tewe
kenységét, ezdta az, hogy helye-
sen dortottek-e, j6 nyugdjpénztart
Yi OV WWWN H 0 i VUpV]U )Hl'
lgyelet felé jelentés kotelezatség
terhdli a pénztérakat, ill etve jog-
szabdlyi kotelezdtsegik, hogy a
W J Vi JR VDMWE D P HJ MHAHQ SXE d'
kad o6 formgjdban t§jékoztass.

Mivel a hozam .
IRJ KDW pUWNHO DGDW Hp U a
nyugdijpénztéarak  versenyében,
tagmegtart6 és tagvonzd képese-
gikben is ez a legfontosabb
wow | , versenyeszkdz. Az egyes
pénztaraknak tehat tartésan minél
magasabb hozamot kell tudniuk
felmutatni. Nagyrészt ezen alap-
szik a tag véleménye — a sgjat
pénztéarardl és mas pénztarakrol
HJ\ DU Q + LOGH W MY NpS D
pénztéarrdl és ez dtal sgjé befek-
WHWAW Vp QH
nyugdijaral.

N O QEI]  SpQJWUD R] &
mainak egyméshoz valé viszo-
nyitdsa, vagy egydtaan a
pénztari hozamok értékelése, mas
befektetési forma hozamahoz
W UWQ KDVRQOW V rRQED NEM
Hivv Hue tHooeow ha egydtaldn
lehet redlis értékelést, Osszeha
sonlitast végemi.

A reditast, mint kérdést alapj&
ban a pénztarak tevékenységi
multjanak rovidsége veti fel. A
nyugdijpénztari befektetés sped-
ais befektetés, hosszll tavu, tébb
évtizedre sz0l6, ezét ennek az
értékelése is rvo KRW] DE LG
HOWOMY H YpJ H KHW HO. Még bizto-
sabb az é&tékelés, ha egy pénztérat
tobb év atlagban értékelnek.

P HJ

Np] H I'

HUHGP pQ\ pU O Yi UKDW

FLNNp EH

SPQIW U V]ipu

SpQ]J]W U KR ] DP RND
P RVWQi ED
Magyarorszagon a magannyug-
dijpénztarak még csak két éves
multra tekintenek vissza gy
voltaképp csak az dapok koltsé-
ges felépitésen vannak tdl: mar-
keting és tagszervezés, szervezeti
felépités. Hozzgjuk képest az
onkeéntes nyugdijpénztarak ¢t éves
P ~ OWNMINN D ATHOQ wv SpQ] W UDN

akiknél mar nagyobb biztonsaggal
pUW NHOK HW bON X 0ASA.

Ne O QE| | IRUGi VRNEY V)i I-
mazd pénztari hozamok alapjan
W uw Q ] LW Q
QH HJ\ VIH U& DGyG KDt'

QDS YLO JR a w

KRID

| W] HKDVR QOtW
* \ DN UD
QD I p QUHp UW VH P HJ MHCHQ
hozamok Gsszehasonlitasdbdl,
mivel tobb féle, mas-mas tarta-
lommal bir6 hozam-mutaté hasz-
nalatos, melyek pontos megne-
vezé&dt “dfegtik"  feltlntetni.
Ezét szilkségesnek és helyesnek
latjuk, hogy révid meghatérozés
formaj&ban magét a hozam kifeje-
Vv p CHJJ\ DNUDEED HoO IRI-
dul6é pénzté&ri hozamrétékat ismer-
tessiik:

Hozam: barmely befektetett pénz
befektetése révén elért novek-
mény (lehet csokkenésis).
Hozamrata: a névekmény és a
befektetett Gsszeg évesitett ha-
nyadosa %-ban kifejezve.

9 DJ\RQNH]HO KR]DP

7iU\LG VD NED YDJ\ RQN H] €-

O QH i WWGR W SR UWROLly U Y HWWH WV

KR] D YDJ\ RQ NH] HO L

koltségek levonasa nélkdil.

Brutté hozam:

A targyévben eért hozan a
pénztér teljes vagyonara vetitve
(%), a ki-befizetésekkel sllyoz-
va, a pénzt&r vagyonkezelési
koltségeinek levonasa nélkl.
Nettdé hozam:

A térgyévi bruttdé hozambdl a
vagyonkezelési koltségek levona-
sa utan a teljes vagyonra vetitett
hozam (%).

YHW .

Jy UFV DA (] D iomaQRV
pY KR]DP DLL LQGOkOljék.

Realizalt hozam:

W UJ\ LG V] DNE D W Q\ CHJ HVHQ
befolyt, a befektetési koltségek-
kel és raforditasokkal cstkkentett
hozam.

Megszolgalt hozam:
Befektetési eszkdzok beszerzési
értéke & a piaci értéke kozti
kilonbozet.
Egyéni szamléan jévairt hozam:
A redizdlt hozam és az elhatérolt
kamat egylttese teszi ki, és
negyedévente kerll az egyéni
szamlan jOvéirasra.
Realhozam:
Infladd esetén szilkséges a név-
leges hozam val@s, red értékének
meghatarozdsa. Ez megmutatja,
hogy a befektetett pénz inflacio-
hoz mért értéke hogyan valtozott.
Kiszamitésa kétféleképpen tor-
ténhet: Gyakran hasznadlt mdd-
V] H D HJ\ V] HU& NLYR Qi V
hozamréta-inflados réta = red-
hozam, pl. 17,5% hozam-10%
inflaciéo = 7,5% redlhozam. Rit-
Ni EED KDV] Qi OW G V] DNV] HU& EE
képet ad a hanyados, kdvetve a
példét: (117,5/110)* 100 = 106,8,
teha 6,8% redhozam. (Ha a
infl&ciés réta nagyobb, mint a
hozamréta, akkor negativ reaho-
zamrol beszélink.)

Az egyes pénztérak valés aapu
| VV] HKDVRQ W Vi Qi Fp OV] HU& D]
D] RQ R HOQHYH]p V& p WUW P ~
hozamratdkat  6sszehasonlitani;
K HQp UK HW DNNR D HJ\ pQL
szamlan jovéirt hozam ratgjat, de
legaldbb a netté hozamrétét.

A "HONVED" Nyugdijpénztéar
1999. évi hozam-mutatoi az 5.
oldalon lathatok.

DETRE LE 6 =/ % () ( 7(7e 6 9 (=( 7 y
CSORDAS FERENC AK TUARIUS
ESPACZOLAI SZABOLCS
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Az lgazgattanacs Ugy itéli
meg, hogy a beszamolas id -
szekban mindent elkdvetett annak
érdekében, hogy a hatdyos jog-
szabadlyokban régzitett kotel ezett-
ségeinek eleget tegyen. Az emult
PYEH W UYpQ\EH HO tU mérté-
ket jova meghaladd esetben —
Oszesen 14 alkaomma — Ulé
sezdt, tobb mint 30 olyan hatéro-
ID W KR] RW DP HQO H DODSYHW HQ
meghatarozték pénztarunk tevé-
kenységét, napi éetét. Tobbszor
térgyata & értékelte a vagyonke-
zdés helyzeét, tébb mint kilenc
hénapot olelt fel azo VD N
amely alatt kereste a biztonsagos
vagyonkezelési tevékenység
tovébbi fenntartasa melletti kito-
rés pontokat, kutatta a Ujabb
CHKHW VpJ HNH DQQD pUGHNpPEHQ
hogy a tagsdgy megtakaritésait
legaldbb a pénztari szféra &lagéat
HO U KRID P UHD Q] i O Vi YDO
novelhesse most és kdzéptavon.

Az lgazgatétanacs tobbszor ér-
tékelte az Ugyvezetés tevékenysé-

gét, a Koordindciés Iroda
munkja. Fontos feladatnak
VH N LQ WH VWV 3pQIW EHOv V] DEi Oy~

zatainak véglegesitését. Ez a tobb
pYH IHQ CHO P XQN EHIHM] G| w

igy a Pénzt& rendelkezik minda

] RNND EHO/ V] DEi O ] DWRNN DO

P
P HO H HI\ pUWHCP &H P HJK DWB
URT i E L] WRQ Vi JR P &NG pV

kereteit, a gyakorlati tennivalOkat.
Az dmllt év végére kialakult és

KDWNRQ \ D P &NG L 3pQl WU
EHO/  HO®IQ U pV UHQGVH U 1+ 0-
JHWHQtWW EHO/  HOHQ DaNDCP &

z&sa mellett. Az |gazgatétanacs
rendszeres kapcsolatot tartott a
felligyeleti szervekkel, vaamint

( OHQ U] % L] RWWi J J DO P Hoy-
nek elndke valamennyi igazyato-
« @ VH Y HWW

K DW N RQ

WQIF V Up V] EHOV

HO®IQ U] p IXQN FLRQi G VD

P HOM ( OBQ U % L] RWWi Lv
UHQG V] HUHVH HOHQ ULl W °J y-
veztés tevékenysagét. A véasz-
WW WVW CH P HI QY NLVHE E
hianyossagok mellett is — a Pénz-
W P &N|G pVp VIH UY H] HWQHN D
Pénztar gazdakodésat cészers-
nek, takarékosnak, feladatorien-

tdtnak  értékelte. Az Allami
Pénztafellgyelet, amely ez év
aprilis 1-jével beolvadt a Pénz-
Ugyi Szevezetek Allami Fel-
lgyeletébe, az émult évben négy
alkalommal hajtott végre Pénzta

UXQ N Qi HOHQ U pVW 9 DOP HQQ\ L

HO®IQ U] p FVD LVHEE MOHQW k-
telen hidnyossagot dllapitott meg,
melynek nagy része torvényi
ellentmondasokon  is  alapult.
% t] KDW DEE DQ KRJ ONé‘
V] tWp W GLXP i ED @Y Yi UKDW

torvénymddasitas e problémakat
enyhiti magjd. A torvénymddasités-
hoz ajavadatokat elkészitette, és a
Pénztarak Forumanak tovabbitotta
A tovébbi tennivaldk vonatko-
z&sdban —emelte ki azIT elndke —

,J D] JDW WQiF MY EH D

N| YHW H] WHUe CHWAN U NtYi N-@'
nds figyelmet forditani:

A korabbindl is tobbet kell fog-
si -

SpQ] W UL

DANR ] Q KDGHU UHI R UPP D

KX ] DP RVD M CHQ W H]
WJ Vi JR p ULQW SURE®P i NN DO
Folyamatosan figyelemmel kell
kisérni azon pénztartagok helyze-
tét, akiket az 4szevezés kedve-

] WHQ- IR pULQWQL N| YHW H]
LG VID NED D «J\VIpOV]RQ i H
problémakdrt  folyamatosan  fi-
gyeli. Ennek érdekében azonban
V]i P twXQ M P &N|G KHO L
megbizotti halozat tagjaira é
természetesen a kiildottek segitsé-
JpUH WHYpNHQ N| ] UHP &NIG ésére.
Mar ismert a pénztartagok kaé-
ben, hogy a honwdemi térca
MD QX i MW Yi UKDWD FVDN
azon oOnléntes pénztartagok részé-
U Yi O®OM R P pUpN& WJIG tM
megfizetésat, akik ill etményik,
bérik 1%-0s mértékének megfe-
HO |Q UpV] VHOMIVEWHQHN 7 LV]vé'
ban vagyunk azza, hogy ez az
adlomany korében hanguati kér-
dést is jelenthet, igy fontosnak
tartjuk, hogy e kérdés héterét
korrekt médon lezdjik. E szik-
VpJVHH U&QH L WNLQWHW P XQN i|-
tatéi dortés megitédésiink szerint
QH NHH CKHW P XQN DYi O®QNN DO
szemben alkamazott restrikcié-
ként, inkdbb a pénztartorvényben
is megfogalmazott dngondekodas

FOLYTATASAZ 1. OLDALROL

elvének gyakorlati megvalOsitasara
iranyul. Itt kell megjegyeani, hogy
munkdltatoi tagszervezaeink kézl
a honwdemi tarcan kivil aig
taldhaté dyan munkdtatd, aki
nem kotné atagdij bizonyos mér-
tékének atvélaasdt a pénztartag
iOW ILH WQG KR i M uuldshoz.

A kildéttek az 1T elndk szobeli
HO WHUMHV] WVp N| YHW H Ul YL LD

utan egyhangilag elfogadtak a

Pénztar 1999. évi éves besza
mol j&t.
Up V] W HY W M NR] VWD W KDol-

gattak meg a pénztéar vagyonke-
HO VJH UYHlHWU O P HOH Ne g Q
cikkben részletesen ismertetiink,
p O WHUMHV] WVQH P HJIHCHO HQ
a kiildottek megszavaztak a 2000.
évi pénziigyi terv ehhez kapcsol 6-
d6 modcsitasait. A hozzészolok
P LQG HQHNHO SpQ]WU YDJ\RQ
biztonsagat érintették és kifejezték
reményeiket, hogy a sgé va-
J\ RQNH] HO O WHM WpYH P L D
biztonsdgos  befektetés, mind
pedig a redlhozamok ndvekedése
WHUp MCOHQW HO UHMSp Yi UKDW
Ne QG| WW| ]J\ & G| QW D
tagi kolcson 2000. junius 1. nap-
jétoél érvényes 16,04%-0s kamata-
rél a folyésitds feltételeinek
valtozatlanul hagyasa mell ett.

Hatarozat szlletett az dapsza-
baly médesitasardl. A kedvezmé-
nyezetek megjeldlését, valamint a
WJ Gt DDSM p P pUWNp CHW HQ
tortént meg a hatdyos jogsza
balyokhoz é a mindennapi éet-
hezva 6 hozzéigaztés.

A kuldéttek elfogadtak, hogy az
(O 5 HQG U . LHIpV]Itw 1\ XJ th-
pénzt&r Igazgatétanacsa  4ta
GHOHI i NpSYLVHO

" HONVED”

MRJ RVX D
Nyugdjpénztar
Ne OG| WW| ]J\ & Vp NpV eenk-
ben tanacskozds joggal részt
venni. Ezt az indokolja, hogy a
5 HQG U 1 \X JGtMSpQ] W UQD FVDN
Onkéntes agazaa van, igy a rend-

U i ORP i Q N| UpE EHO S LV
gyarapithatjdk magannyugdijpénz-
tarunk taglétszamét.

LEJEGYEZTE: M. J.
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« G| W] ]J\&O upv ] w e-
v . TaskO Andras, az lgazga-
totanacs tagja tdjékoztatta az
Aranykorona Nyugdijpénztar-
ral kdzosen létrehozott va-
JVRQ NH ] HO alapité-
saval, jelenlegi helyzetével és

N P-

V] HUYH] H

M Y EHQ HKHW VpJ HLYH
csolatos kérecpv nnu o

VDM  YDJ\ RQNH] HO V]JH UYH] HW
QWHKR ]i Vi QD CHKHW VpJ H LOHW H
| WeHW > -~ p HOV IHQEHQ

fogalmazddott meg és viszonylag
gyorsan — a jelenleg akamazott
Np GHJH
W Uw Q KDUP DGL YDJ\R QNH] HO
kivldlasztas eljarasa soran — a
megvaldsitas  Utjara  |épett. A

KDUP DGL NLYi covZ-

DJ\ RQNH] HO P HO®

DJ\ RQNH] HO
W Vi YpJl] V] DN p UW EL] RWWi J
bar jelolt meg ,an" tartalék va
HI Y-
pUMHCP &H VDM YDJ\R QN HJH O
alapitésanak dtletét  tamogatta,
P LQ MY EH
P XWW SpQ] W pVlp U NpV b'
biekben is skeres gratégiat bizto-
VIW  OHKHW VpJ HW $ CDSY HW Fp ONpQW
a befektetések  biztonsaganak
novelése, a kockazatok mérseklé-
se mellett a pénztar szdmara a
MY EH QDJ\R E
seg hiztositésa
meg.

Az 1999. oktéber 29-én meg-
VD UWR Ne G| WW| ]J\ & JpZ-
gatétanacs javadata  dapjan
jovahagyta a 2000. év pénziigyi

DS Wk

J\ RQNH] HO MDY DVCDW E DQ

QXJ GtMSpQ] W

MY HGHOP H] =

fogalmazddatt

WHUY pE H YDJ\ RQNH] HO

Vi KR V] N VpJH W NHMJI\ Jp VW
megteremtve ezzel az Uj vagyon-
kezlési stratégia kialakitasanak
CHKHW VpJ p SpQ]W V]iP iuD

Rovid 6sszefoglal 6 az alapitas

KHO ] HWU O

A két nyugdijpénztér a rész-
Y pQ\ W UVDVi DS tW W NpMW
lejegyeze, az dapitd okirat és az
egyéb, a cagbirdsagi bejegyzéshez
szilkséges okméanyok beadasa

P HIW Up QW tJ
szervezet  2000.

67% %,/ ,7E

YDJ\ RQNHJH O
IHE UX i W O
( ov 3 pQ] W UL
9 DJ\ RQ NH] HO 5 pV] YpPQ\ W UVDVi J
néven vo w wovi JNPQ P &N|G LN $
WHOMH N| U& P &N| Gp HONH] GpVpQHN
Yi UKDW CHJNpV EE
2000. augusztus 1.

A "HONVED" Nyugdijpénztar
|lgazgatétanacsa 2000. aprilis 27-
én attekintette a vagyonkezeés
jelenlegi helyzetét, a Stabilitas Rt.
alapitasaval kapcsolatos kérdése-
ket, a torvényi vdéltozésokat.
Dontott abban a kérdésben, hogy
a vagyonkezdés a Stabilités Rt.

P &N|G pVpQH

G SRQWD

P HJIN H] GpVHNR D
Ki UR YDJ\ RQ NH] HO N|]|WPHg'
osztva egyharmados ardnyban fog
torténni. )

A Pénzlgyi Szervezetek Allami
Fellgyelete (illetve még ennek
SpPQ] WU HO GV]HUYH VW D E 3)
2000. maércius 30-an kiadott
i OO0 VIR DG Vi ED HO tuw UW)k'
papir és hitelintézeti torvényben
foglatakra hivatkozva, hogy
2000 M- QLX w P LOOL U IRULQW
feletti nyugdijpénztari portfoliét
(vagyont) csak olyan vagyonke-
JH O VJH UYH]H NH] HOKHW DP HO QHN
MHJ\ ] H DODSW NpM HJ DG E
P LOOL IRULQW $ 5 W P &N[G pVpQHN
eredményessgét terveink szerint
kb. harom éven belll csak Ugy
lehet biztositani, ha az induld,
kezelt vagyon legaldbb 3 milli &rd
forintot tesz ki. Természetesen az
HWV QDJ\ RE P pUWNH P pJ

NHGYH] EE WHK HWL SR] tFLy NDW

8 J\ DQDNNR MHCHQ CHJ DMSW NH

érték mellett, ami 200 milli6
I RULQ W NH] HKHW YDJ\R PpUV\é‘
ke legfeljebb mintegy 1,8 milli &ard
forint lehetne, mivel az () szab&
o RIi ] HULQ NHIH O WN KR ] &
mokkal egyltt sem haladhatnd
meg a 2 milli érd forintos korl&tot.
Sziikséges megteremteni az eed-
ményesgg feltételeit, mivel a
Stabilitas Rt.-nek vagyonkezel ésre
W NH

UHQG HONHJp VU ER FVi VK DW

egylttes értéke a ké dapitd
SpQl W PVIp U P LQWI 3
milli &rd forint lehetne indul askor.

Az lgazgattanacs Ugy itélte
meg, hogy a fentiek miatt feltétle-
ndl indokolt és sziikséges az eddig
CHMHJ\ JH W DODSW N P HJHP H® VH
p HKKH Npuw
jovahagyasat.

Ezzl két probléma keriil egyi-
GHM CH P HJ RGGi VUD

- teljesitjik a PSZAF dlésfog-
lalasdban
biztositott

c 0G| W ]I\ &GV

rogzitett feltételt és
lesz a gazdasagos
P &NIG p IHOWp WHOp QH
vonatkozd el irésa,

- megodddik az onkéntes
SpQ]WUD UpV]pU HO tuw JD] GDVé.'
g tarsasagban szerzett tulgjdon-
hényad egy éven tuli birtoklaséra
vonatkoz6  korlatozds  (10%)
kérdéseis.

KDW UR] DWVRNQD

DOSW NpUH

P HJIHOHO HQ
WHK i P HIN H] G G| W VDM Yy a-
gyonkezelés kialakitdsdhoz szik-
séges feltételek megteremtése. A
jelenlegi dlapotban mér lathato,

LOGH WY %% EHFVe KHW KRJ a
N |Y HWN H] «]CHW MY QH é—
zink elébe:

- Indulaskor mintegy 3-4 milli-
&d forintnyi vagyon kezelése
NHI G GL amelynek a meg-
i ODSRGiI VQD P HJIHOHO vyoJs\ rRN-
kezlési dija képezi a vagyorr
NH] HO EHYpWCHL p P DM NE
harom év milva, a nyereségesseg
€l érése utdn a profitot.

- Vérhatéan a kezelt vagyon
novekedésével, esetlegesen maés
pénztérak vagyonkezelési meghi-
zésaval, illetve 3-4 év kemény
munkaval j6 szinvonalon dolgoz6
kdzepes piaci sulyu
YDJ\R QNH] HO V]H UYH] HWW | RJX ON
rendelkezni.

- Minden Uzleti tevékenységet
IRO VDWW Yi CODONR i HOV GCHJ HV
cdja a nyereségesg gyors eéré-
se, vagyis annak a pontnak minél
KDP DUD W UWQ HQUpVH DP LNR U

a bevételek dsszege meghaladja a

P HJ

P p UHW&

GARANCIA BizTOSiTO RT.
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kiadasokét. — A mi vagyonkeze-
O QNQH L H 1 FpOWD WHUP é—

VIH WHVH DP HOMIWV KRJ NHQO

EL] WVRQVi JJ D CHKHW Vp VIH ULQW.
legmagasabb hozamot érje d a
pénztar vagyonanak kezelése

soran.

NDQDGD TX pEHF LOCHW VpJ &
YDJ\ RQN H] HO V] HUYH] HWH IRO y

HJ\ Hl WHW W UJ\ DA VRNUyO

VDM YDJ\ RQNH] HO V]H UYH] HW
alapitésaval  parhuzamosan tér-
gyaldsokat folytatunk a québeci
CAISE DEPOT ET PLACE-
MENT DU QUEBEC (a tovabbi-
akban CDPQ) kanadai vagyonke-
H O VH rvezettel .

) HOWQ  CHKH Np pP DN| Hl'
kilonllése, ami nem véletlen,
mivel pillanatnyilag ezt a kérdés-
YDJ\ RQNHJH O VJH uy €&
H HOHQCHJ KHO ] HWp W ng—
getlendl, kilon kell elememi. A
SpQ] W VDM YDJ\R QNH] HO M QHN
megal akitasa a megval osulés felé
tart, és ezzel parhuzamosan mertilt
IH HJ RO D ] X HKHW VpJ
amelynek hasznossagat meg kell
vizsgalnunk, és e vizsgaathdl ere-
G N| YHWH] VHWVH DOSM V] at-
het dontés annak kihasznalasa-
Uy O YDJ HOYHWVpU O

A CDPQ-val foly6 térgyaéso-
kat ugy kell tekintenink, mint
stratégiai partnerkeresést.

Nagyon fontos tudni a CDPQ-
val kapcsolatban a kovetke  nuw

- ez acég 35 éves multra visz-

Nl U VDM

VID WHNLQW alami  nyugdijalap
NH HO  SpQl+ \  VIH UYH H  QHP
magancég)

- az dtala kezelt vagyon 95 %-
a koltségvetési  forr asokhoz
N| W GLN

- a kezdt vagyon nagysag-
rendje 100 milli&rd kanadai
dollar, ami forintra aszamitva a

magyar kozponti
I | W] HIpQH
négy és félszerese,

- tevékenységét a québeci tar-
tomanyi parlament és kormany,
valamint az ottani szamvev -
szék  fellgyeli, torvényekben
meghatérozott rendszeres besza-
moltatési kotelezettséggel,

- az é&zak-amerikai  kontinen-
sen a 3., sga hazgdban a 2.
legnagyobb befekww

- sok helyen megjelent mér
EHIHNWW NpQ KDVRQO moédon
mint ez most ndlunk kezdemé-
nyeze), szinte minden régidban
jelen van avilagon,

- hozamratga az Amerikaban
HOp UK HW KRID P

meghal adja.
A CDPQ torekvései konnyen

P HIpUWHW HN % L] RQ\R W NHp I-
ték felett nincs értelme egyazon
térségben befektetni, azaz akoc-
kdzat csbkkentése  é&dekében
Fp OV] HU& V] pW] y UQ EHIHN W VvE-
ket. Tobbnyire a terjeszkedés
iranya a hazana, illetve a mar
bejdratott piacoknal  nagyobb
rizikét tartalmazd piamk felé
iranyul. A nagyobb kockézat a
QDJ\R E Q\ HUHVp CGHKHW VpJp UHMW
magéban. A magyar és dtaaban a

Wupd W N

koltségetés

P HIN| JH QW CHJ

i D i y YDO

EHIHNWWYV SLDFUy O
HOP RQGK DW MHCHQW EHIHNWW L
kockazatokkal birnak, de a vér-
KDW [IHM Gp P DJD Q\ HUHVpJ HN
aiknw vEgEt is magdban rejti.
Jelenlegi ismereteink szerint a
CDPQLJH MW QD WQ VWDWJLDL
partnere lehet a Stabilitas va-
5 W QHN. A CDPQ-
YD HJ \e HKHW VpJe+ Q \ tOKDW
kdzepes piaci stlya vagyonkeze-

OE O

J\ RQN H] HO

P HJK DW UR] VIH UHSO Yp
Yi QQ KD] D G NpV E DNi D
térség pénzpiacainis.

5 pV] «QN U J IRQ VRVDEE SZEM-

pontokat a tovabbi targyalasok
soran azjelenti, hogy:

- az egyik kritikus pontban, a
kisebbségi tulgjdonrészhez kap-
FVROQ/ G MRJ RN E D P HJIHOHO HQ D
pénztér érdekeinek érvényesitésé-
U OHKHW VpJH Q\ ~Mv
sikeriiljon egyezségre jutni,

- a pénztarnak a befektetés
stratégia meghatarozasaban kizéa-
rélagos jogosultsagai nem csor-
bulhatnak,

- a csatlakozés utén kezelt va-
J\ P pUBWNPU W UWQ Yi oDa VW
amely a széndéknyilatkozatban
még nem kerllt meghatérozésra,
de —akanadai fél igénye szerint —

FVDWDNRi

P yGR Q

V. V]iQGp HO IHOWpwoE-

ként kell kezlni, a csatlakozas
XW Q G V] DNU &' 3 i OO
készitett Uzleti terv ismeretében
|ehet eldonteni.

Taskd Andras az elmondottakat
igy Ossegezte:

Pill anatnyilag a CDPQ-val foly-
tatott targyaldsok egy nem kotele-
] pUYpQ\ & V]i QGpNQ\ LODWR] DW
aldirasdig jutottak €l. A partneri
kapcsolatban latunk Uzleti lehet -
séget, amelynek |ehetséges meg-
valOsitdsa édekében a térgyaa
sokat tovébb kell folytatnunk. A

NDQDGD I pow NpU «] HW  WHUY
LVP HUWEH P i HOG| QW HW CHV]
hogy ez atarsulas varhatéan mi-
O H HO Q\ | NNH M 6 WE LOLW 5 W
jelenlegi tulgjdonosai részére. Az
a véleményink, hogy ez egy
olyan izlet, amely esetleg maga-
sabb hasznokat hozhat a jelenlegi
terveinknél. Amennyiben ez igy
van, a megvalositasaval érdemes
és kel is foglalkozni, anndl is
inkabb, mert a pénztar vagyon-
kezelési stratégigjan feltétlendl
sziikséges valtoztatni.

LEJEGYEZTE: M. J.

A "HONVED" NYUGDIJPENZTAR 1999. EVI HOZAMAI

Hozam tipus (%) Magannyugdijpénztar Onkéntes nyugdijpénztar
Vagyonkezelés bruttd hozama 17,38 16,66
V agyonkezel és nettd6 hozama 16,76 16,04
Fedezti tartalék bruttdé hozama 16,80 16,41
Fedezeti tartalék nett6 hozama 16,01 1557
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"HONVED"

TAGSAGI FORUM I,

A VALTOZO NYUGDIJPENZTAR

MAJERCSIK TIBOR

7DJViJ )y UX RV H OM

WD UWR W N+ GG WAN| ] J\ & QVp

WHUM GHC pEH
UpV ] EH
a pénztartagokkal valé megismerw: w v

W J Vi JR
HXDQJ]JRW KRJ v ]yd VDLQDN

&]W LFp XO

Np SYLVH O N+ 03] Ww

YpCHP pQ\pQ

3pQIW P i W i Q

M Y DV D WD LQ DN

EzUton szeretnénk kdszonetet mond ani a két pénztari kiildottnek, akik felvallaltak, hogy vélemé-

Q\ « NH Q\ LOY¥i QR Wi HO W UM N pStw M YDV W LNND O 3 pQI W
N@y orommel vettem kezembe | vos RQD P &N|G pV UHP pQ\ DGK DW
pY Ne Q3 WM\ & HO D WJIRNQ DN KRJ IXWP LG  YpJpQ
+ E51 g HO/ V]iPiwOJ puU HP MHQW KR]DP R pUMHQH HO
a tagsag varta mar, hogy a Nyug- Természetes azonken, hogy van-
GIMSPQ] W pCHWU Ne 0G| wyuwe- nak olyan kérdéﬁek, amelyek a
NH CHWA 11 G VD munké- kuIchteketjobban érdd(llk, esten-
jardl — naprakész, hasznosithatd | ként dlenvéleményt is megfogal-
informéaciét kaphason. mamak. Az egyik dlenvélemény
6 H UHWp UHP pQQL KR J D HOv YR VDM YDJ\ RQN HH O V] HUYH] HW

szdmot majd kovetni fogja atobh,
CHKHW VpJH DGY DUU Lv KRJ D
kildaitek is kifgjezhessék vélemé-
nylket, probléméikat, javad ataikat.
A "HONVED" Onkéntes és
Magannyugdjpénztar az 1994es
megalakuléstdl a mai napig vatozo
gazasagi, pénzligyi és koltsegveté-
S koriimények kozott di éetét.
0 LQ

VP HUHWAV D MDStW V. N| YHW

HO/ Ki UR pPYEH FVD pQWYV
SpQ] WUNpPQ P &N G| wv D] RQE DQ
1998. januar 1-jén, a torvényi
vétozasokat kovetve, az dapités
engeddy birtokaban a
magannyugdijpénztar is megkezd-
KHWW P &Nbd%.

Vatozast jelentett a Pénztar
életében, hogy tagjaihoz csatla-
NR ] WD + DW U UvplJ 1 HP H t-
biztonsagi Szekszolgdat tagjai,
valamint a rendszeres kapcsolat-
QD | VI| QKHW H P DJiQSpQ] WU
WANLQW W EH D ( ov 5 HQG UL
S wopvitw 10 xgdijpénztar is.

Ezek a vatozasok mind megany-
nyi Uj kérdést, problémét vetnek fel,
kezive a tagség tgékoztatasardl, az
|gazgatGtanacs Osszetettebb mun-
k& an keresztill akapcsolattartésig.

Ot év tavlatdbd emondhat6, hogy
a ""HONVED’’ Nyugdijpénztar

felvdllalasa. Az 1999 okioberi
kil ddttértekezleten éles vita aakult
N VDM  YDJ\RQN H] HO V] HUYHH W
|&rehozasardl. A tagsdg azonban
nagyon helyesen, bizdmat szava-
Zott az |gazgatdtanacsnak. Az 1999
évi beszamoldban mé& megjelent a
STABILITAS Rt., mint sgé va
JVRON H] HO  VvH IVezd.
A tagsag azonban csak a kil dott-
értekezleten kaphatott tgjékoztatast
YDIWRQN HH O VH UYH] H @wHk O
z&s&rdl, dtadanos t§ékoztatast a
V] HUYH] pVL P &NI|G WHWYV  CHKHW vé—
JHNU O Ne 0G| WWUMNH] ciwi b] rRIN-
ban olyan érdemi kérdéssk nem
kertiltek o » LowW
*D 5 WP &NG pV VWDWJ L M
- a vagyonkezdés piacinak részle-
tes értékelése, ezen a piamn hol
helyezkedhet e az Rt.,
" 67% %,/ ,7E 5 W HKHW VpJHL
kockézatanak bemutatésa.
Ezek akérdések tovabbrais meg-
hatéroz6 pontja az U szevezet
QDJ\

P &N| GpVpQHN p H] pU

MCHQW VpJ & + EB5 1g P HJMCGHQE-

e, mert ezeken a oldalakon vélaszt

kaphatunk a kérdésekre,
Tovébbi vétozast jeenthet a
3pQl W P &N| GpVpEHQ KRJ D

oz
KDGHU UHIRU NDSFvi P HIypdOSUIO

P XQN M

LI\ HNH ] QH JtWHQL

i WODNtW VvV ~ P &N GpV IRUP i +
kdzhasznl térsasigokat — hoznak
lére. Ezek a tarsasdgok ugyan a
honvédség bazsén, de mégiscsak
LCiVil" szerveztek lesznek. Az itt
dolgozdk jaranddésagaikat tekintve
kikerilnek a honvédségi koltség-
YHWVE O P XQN DEpUN H WUVDVé'
JR M YHGHCP H] VpJ Y LV] RQ\ DL
hatérozz& meg. llyen korilmények
NIJIW 3pQIWWD - VIHU oGpve-

ket kell kotni az Uj munkaltatoval.

KDW UG V] RURV p 3 pQ] W UQDN

IH NH NpV] + QL ~ P &N| GpVL
IRUP i YD YDO HJe WP &N| GpVUH
Tisztban vagyok vele, hogy egy
ekkora lé&szdmu és vagyon( Pénz-
W P &N| GWWV QH HJ\ V] HU&
dolog. Az itt leirt gondblatok €s -
sorban a Pénztar hatékonyabb
P &N| GpVpEH 3% V] « CHWWN
mésrészt a figyelemfelhivést szol-
Ji @i N KLV] P &N| GpV N| UQ\ H] HW

isdlanddan valtozik.

MAJERCSIK TIBOR ALEZREDES,
A 8/1 KORZETKULDOTTE

Uj munkaltato, régi pénztar

Felhiviuk T. Pénztartagaink
figydmé, hogy munkahely
valtoztatds esetén nem kel
egyik pénztari agool sem kil ép-
QL p QH L N| WVHCH] K HW N
erre — tagsagi viszonyukat
tovabbra is megtarthatj ak.
A munkéltatd vadtozasat és a
személyi adatokban (lakcim,
értesités cim stb.) bekdvetke-
zett valtozast minden esetben
kérjuk irashan bejelenteni!

OTP-GARANCIA
] BIZTOSITO RT.
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TAGSAGI FORUM II.

GONDOLATOK A HOZAMROL ES A BIZTONSAGROL

JOGsz ATTILA

M+ 2 1 % 1\ XJG tMSp Q] W

KR ] ¥ ]yaV RN DP HOQ

SpQlw

P i M D N-

M YH GHCP H] Vp JpYH M Yi

asl WWI| ]I\ & Qvp L

tu KR ] DP R

KDQ ] RWW RO DQ

P p UWNpYH R1 |-

koztak — természetesen kiemelve azt. Eszmefuttatdsomban a biztonsadg — nagyobb ho zam
kérdéskorével, 6sszefligg ésével kivanok foglalkozni.

Az |gazgatGtandcs 1999, évre
érvényes befektetési politikga
alapjan — amelyet a kildéttkdz-
Yy a-
0sz-

J\ & L P HJ HU VtWHW

J\ RQN HJH O SR UWROLly M QD

V] HW WHO N| YHW H] Y R OW
MAX, 45% DWIX és 10% BUX.
( QQH DODS M Np EHIHNWW

(ERSTE Bank Befektetési Rt. és
az MKB Ertékpapir és Befekteté-
si Rt.) egylttes éves hozamat,
valamint a fenti indexek emult
évi aakuldsat az aldbbi téblazd
szeml élteti:

felett teljesitett.

Az éves infladd az emult évben
10% volt, ez évben 1% datt
vérhatd. Ennek kovetkezében a
Gl QW WE EVpJpEH o, E v
0 E IHNWW EHIHNWW L i OWO
produkdlt bruttd hazam isigen regy
YDO/ V] tQ&VpJI H FV| NN HQQ IRJ

Mi lehet a hozamcsokkenés
megdllitasanak  (tja? Hogyan
lehetséges, hogy mas nyugdi-
pénztér(ak) ugyanolyan gazdasagi
feltételek kozepette |ényegesen
nagyobb hozamokat produkdlnak?

Megnevezés %
g QNPQWH SpQ]W YDJ\RQNHH O EUXWW RID P D 16,66
0 DJiQQ\ XJG tMSpQ]W YDJ\RQN H HO Euxww OZdna 17,38
MAX index 18,45
DWIX index 13,60
BUX hozama 39,90

A téblazatbdl 1athaté:

a) A MAX és a DWIX matema-
tikai atlaga 16,03% volt (a be-
fektetés portfolidban s
megegyezk az aranyuk).

b) Mindkét pénztéri &gazatban a
E UX WV RID QH MCHQW V
mértékben, de meghaladta ez
azétlagot.

C) . LHP HONHG H P DJD YR O D
BUX indexének a vétozésa
1999. 01. 01 és12. 31. kdzott.

N p EHIHNWHW SRUWRQyM ED D

P DJ\D W NHSLDF UpV] YpQ\ HN

aranya 2-3% volt azelmult évben.

Ossehasonl itasképpen:

A Budapest Bank (BB) 6nkén-
tes nyugdijpénztari agazaténak
1999. évi brutté hozama 25,1%, a
magannyugdijpénztéri hozama
pedig 25,9%. 1998-ban is a BB
mindkét pénzt&ri agazatban 25%

$ HO UH@Sp OHKHWpPIH ~ Wi

iranyban latom

Npw

1. A befektetési politika megvél-
toztatasa

Ujra kell gondolni a nyugdij-
pénztar befektetés  politikajét.
Addig, amig a portfolio jelenlegi
Osgeétele nem vdatozik meg,
nem véahatd6 nagyobb bruttd
hozamok elérése. Javasiom, hogy
a pénztar szakemberei készitsenek
M YHGHOP H] VpJ DQX P i Q\ D]
elmult évet figyelembe véve ki-
a QE| ] W] vawqure.
Pl. 20% BUX, 40% MAX, 40% DWIX

30% BUX, 35% MAX, 35% DWIX
30% BUX, 50% MAX, 20% DWIX

A cdom nem az hogy egy ut6-
lagos, idedlisnak mondreté pat-
foli6  jovedemezés fokan
keresztiil bebizonyitsam a két

EHIHNWW Q DONDCP DWOQViI Ji W

SR UWR QL

e SSH HOHQNH] J $ ] V] HUHWpP
bebizonyitani, hogy a befektetés
politikénk részbeni megvatoztatg
saval esdlyt lehet és kel is adni a
EHIHNWW LQNQ H P DJ DVDE KR] a'
mok eérésére a hiztonsdg regy-
P pUWN& FVIN NHQpV QpON-+ O

- DYDVDW N| YHWIH]

EHIHNWW UpVlp U Q KDV\a,.'
rozzuk meg konkrétan a portfolid
Oszdételét, hanem csak a keret-
szamokat szabjuk meg.

Pl. 0 - 30% BUX, 70 - 100% &lampa-
pirok (a MAX, DWIX ardnyt a be-

IHNWHW G|Q W HO

$ e ~ JD]GDViJ p W]VGHL

V] HP SRQ VEy NLHP HONHG H HUHd'
ményes volt. Az idel év az eddigi
DS M

HUHGP pQ\ H V& QLN

MICHQW VH HOP DUD WYDO LW O GH

p HO-

CHKHW VpJW O KR J\

EHIHNWW NH QH
IRV] WQ DWy
SR ] LW WHQ HVHW M{CHQW VHEE
mértékben  befektetheseenek a
Budapeﬂl Erwnw | vepo

N HO®Q

2 YDJ \ RQNH]HO  N| ]| W YDJ\RQ

megoszasanak megvaltoztatdsa
A jelenlegi rend szerint a két

YDJ\R QNH] HO N| ]| EDQ

VDM  YDJ\R QNH] HO EH®SpVpYHO
pedig 1/3-1/3 aranyban oszlik
meg a pénztér vagyona.

Javasolom, hogy a gyengébben
VHQOVH Vt W YDJ\ RQNH] HO NDS MR Q
kisebb, a nagyobb hozamot pro-
dukdlé pedig nagyobb részt a
NH] HOHQG SpQ]WU YDJ\R QEyYyO $
VDM YDJ\ RQNH]JH O SHGL
amennyiben az alagot meghala
ddan teljesit — szintén kapjon az
1/3 résznél |ényegesen nagyobb
vagyonhanyadot kezelésre.

NDQDGD YDJ\RQN HH O YH YDO

-]y Nl CFVIQ|
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HO DUWV P HO® IRO WW Fp ov] &
u& P LYH Pi eVIDNS$ P HUN
CHIQ DI\ DJVRQN HH O Mi P SHGU

még cssk a 8. legnagyobb pénztéri
vagyonrdl rendelkezink Magyaror-

szégon )
S legvégil a " HONVED"" Nyug-
GtMspQ] W LU QW K&Vp Ai Ui Uy O

szeretnék szolni. Az elmult években
az onkéntes nyugdijpénztari agaza
tagja kozll nagyon sokan éltek a
plusz befizetések utani 50%-0s
adokedvezménnyel, aminek kovet-
keztében az é&intett tagok egyéni
szamlgjan tobb szazezer forint hal-

mozodott fel. llyen esetben mar
y ULi v HCHQW VpJ Y D HJ\ pQL
szamlan jovéirt nettd hozamoknak,
ill etve annak a ténynek, hogy hoza-
mok tekintetében hol helyezedik €l
a " Honvéd” Nyugdijpénztar a tobbi
nagy nyugdijpénztarhoz viszonyitva.

Maradjunk a kordbban is emlitett
BB Nyugdjpénztand. Ha gy -
kéntes nyugdjpénztér-tagnak 1998
12 31-én 50Q000 Ft volt az eyyéni
szamlgan, akkor a netté hazamok
kilonksége (23% - 16% = 7%) miatt
500000 x 0,07 = 35.000 Ft volt

EH SPpQIW LUiQ K&Vp iUD

Tudomasul kell venni, hogy a ho-
zamok rovidebb-hosszebb  tavon
W UM Q HCP DUDGiIi V D WD JR SpQ]V\é.'
ri hozamoktdl a ,pénzesebb” pénz-
tartagok étlépéséhez vezethet.

Ennyiben szerettem volna kozzé-
tenni a biztonsdg — nagyobb hozam
kérdéskorével kapcsolatos gondola-
taimat, és tisztelettel varom méasok
észrevételeit, véleményét a felvetett
kérdés kapcsan.

JooszAn . s e
25.VK.TE3‘| 6= &6

AKOLDOTTKOZGYULES MODOSITOTTA AZ ALAPSZABALYT

$ $ MSV]DEIi O P i W i

W UWQ P yGR VWi

Upv ] EH HIX WE E

Ne G| WM| ]J\ &

YW YpJUHKDMRW MJV]DEi O

modositas, részben a hatélyos Alapszabéllyal kapcsolatban, a gyakorlatban felmerilt értelmezési probléma indokolta.

c 0G| WW | ]J\ & V] KDW UR]DW DMDSM Q

Az Alapszabadly 10.7. és 10.8. pontjai helyébe a aldbhi rendel-
kezés | épett:

" 10 wJQ D
HVHW
OSH

- egybsszegben felveszi,

- a Tny. szrinti hozztartozoi nyugell atas megallapitasa esetén
atutaltatja a Nyugdijbiztositasi Alaprészre,

- atagsagi viszony folytatédsa mellett a pénztérban hagyja, felté-
ve, hogy megfelel atagga vaas jelen Alapszabayban rogzitett
feltételeinek,

- més pénztarbaviszi at.

10.8. Amennyiben a kedvezaményezdt a tagsagi viszonyt folytatni
kivanja, erre vonatkozo széndékét belépési nyil atkoza kitoltésével és
benyUjtésaval jelentheti be apénztarnak. Amennyiben a pénztartag
kedvezményezdtet nem jeldlt, atag természetes szemédly .. torvényes
tordlve... orokdse ahagyatékatadd vegzés ill etve azoroklési bizo-

NIY HW H

IHXDCOP R]Ji V LG V] DNE D EHN|] YHWH] KDa

NHGYH] P pQ\ HIH W Yi CDV] VKDW KR J D J\pQ VI PO QY

Ui HV  UpV] pW

Q\ tWYi Q VDJ Vi J
folytatésdt. A kedvezményezdtnek igazolnia kell, hogy esetleges
kordbbi pénztartagsagat megsziinteti (&tlépés), ill etve szamlatulgjdo-
nos marad. A kedvezményezet belépés nyil atkozatanak zéadékol &
sa eetén a kedvezményezdt egyéni szamlgjan jova kel irni a tag

| WH JE

MJ HU U P HONHGpVp pUKH YLV] RQ\

HJ\ pQ V]i P aM QY
részt. Egyebekben a kedvezaményezdt tagga valésara a Xl. fgeza
UHQG HONH] pVH NH P HJIHGHO H DONDCP D] QL
Az Algpszabdy 13
»13.2. Atagdj alapjat és mértékét a mindenkor hatélyos jogsza-
bély hatarozza meg.

O/]i P RQ HUHGP pQ\ HNpQ UH V

SR QWM KHQ pE NY  HWIH] UHQG HONH] p o SHWV

Az Alapszabdy 5.1. és 5.2. pontjai helyébe & aédbbi renddkezs
| épett:

»D.1. A tag a pénztarhoz intézett nyilatkozattal jogosult halda
esetére kedvezményezett(ek)et jeldlni. A tag az eredetileg kijelolt
kedvezményezett(ek) helyett barmikor mas kedvezményezett(eKet
neverhet meg a kedvezményezett jel6lés modjara vonatkozo szaba-
lyok szrint.

5.2. A kedvezményezett jeldlésének modjara vonakozo alaki
HO tui VR Ptk. végrendeletre vona-

UWHCHP V] HU&H P HJHJWH ] QH

NR] N HO tUi VDLYDO"

Az Alapszabdy 10.6. pontja helyébe @ débbi rendelkezés 1&-
pett:

»10.6. A tag a pénztarhoz intézett nyil atkozattal jogosult halda
esetére kedvezményezett(ek)et jeldlni. A tag az eredetileg kijelolt
kedvezményezett(ek) helyett barmikor mas kedvezményezett(eKet
nevezhet meg a kedvezményezett jel 6lés modjara vonatkozd szaba-
lyok szrint. A kedvezményezett jeldlésének mddjara vonakozo
Ptk. végrendeletre
YRQD WIR] Kedvezményezett hlényéban a tag
természetes személy ...torvényes tordlve... 6rokosét kell kedvez-
ményezettnek tekinteni. Kedvezményezett, illetve 6rokds hianya-
ED D J\pQ V] P Q @Y | WH
(atovébbiakban: Alap) szall .”

< 0G| WW| ]I\ & vi kowurjow A tagi kolcson
kamata 2000 junius 1. nagatdl 16,04%. A tag kolcson folyésita-
sanak egyéb feltételel valtozatlandk."

DN HO tUi VR UWHCHP V] HU& H P HJHJ\ H] QH

DN HO tUi VDLYDO
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