"HONVED"
Onkéntes és Magannyugdijpénztar

1135 Budapest, Aba utca 4.
Tel/Fax: 329-6651, HM 269-77, 268-79, 269-37. wwhyjh.hu

T T T e S S

Befektetesi Politika Kivonata
Onkéntes Nyugdijpénztar

A Befektetési Politikat a "THONVED” Onkéntes és Maggugdijpénztar
2011. augusztus 30-i lgazgatotanacsi ulésén a Bl/22amu hatarozataval elfogadta és
2011. julius 014l hatalyba lépteti



1. A Befektetési Politika bb elemei

1.1.A Pénztar a legfontosabb céljanak és kotelezettsdgeekinti a tagi, munkaltatoi
tagi €és tamogatoi befizetések, adomanyok értekémegovasat és novelését. Ennek
érdekében a Pénztar a rendelkezésre all6 szablailzéket - a likviditds és a hosszu
tavu fizebképesség folyamatos fenntartasa, valamint a vomatkogszabalyok és
jelen Befektetési Politika &lrasainak betartasa mellett - befekteti.

1.2. A Pénztar a fedezeti tartalékot alaest hosszu tavd megtakaritasként kezeli és
ertelmezi. A Pénztar a fedezeti tartalékot valasstiportfoliok keretében tkoddteti.

1.3. A valaszthato portféliés rendszer egy olyan on&entnyugdijpénztari tagi
rendelkezési lehéség biztositasa, amelyben a Pénztar &sfgetteszi, hogy a
felhalmozasi idszakban lé§ tag maga rendelkezzen az egyéni megtakaritasi
szamldja fedezetét képezszkdzok Pénztar altal osszedllitott, éltdefektetési
jellemzoknek  megfeléd eszkbzcsoportok (portfoliok) valamelyikébe valo
elhelyezéséil.

1.4. A mikodési tartalék a biztonsdgos pénztarizemi tevéényfedezete, ezért

nagysagat (tekintettel arra, hogy az atcsoportositidkoteles) a varhato feladatokkal
0sszhangban (esetleges beruhdzas, stb.) kell ndegh@it Optimalis mértéke mellett

a maradvany befektetésének jetsdige elenyégz

1.5. A likviditasi tartaléek befektetésének célja, hogyztositsa a felhalmozott
eredmény novelését, és legalabb ékaaési tartalék befektetésével azonos hozam
realizalasat.

1.6. A Pénztar a beérkéze nem azonositott befizetéseket analitikusanldiii a
tobbi eszkoal, pénzforgalmi-, és befektetési szamlan, illeedtott betéti szamlan
fekteti be.

1.7.A Pénztar, a szolgaltatasi kifizetések szamararkfitiitfoliot hoz létre.

1.8. A Pénztar befektetési tevékenysége soran a vaijfeerejének megzesére es
novelésére torekszik. A Pénztar kockazatviselgtmnddsagat a valaszthat6 portfélio
célja és természete hatarozza meg. Mindenképpekstik arra, hogy a vallalandé
kockazat mértéke rovid és kdzéptavon olyan legywogy ne veszélyeztesse a
rendelkezésre allékéjének realértelemben vett sértetlenségét.

1.9. A Pénztar oOndlléban folytatott befektetése akkormnemindsul sajat

portfolickezelési tevékenységnek, amennyiben a t@érportfoliokezelésbe ki nem
helyezett befektetett eszkdzeit kizarOlag hazigghzin, pénzforgalmi szamlan,
befektetési szamlan, illetve tagi kélcsdnben helgez

1.10. A Pénztar a nagyobb biztonsag, a magasabb hozahéo&se, valamint a
portféliokezelési tevekenység atlathatosaga eés edsheisége erdekében
diverzifikélt portféliokezelést folytat a kovetkélz szerint:



a Pénztar
tekintetében

sajat

portfélidkezelést

végezhet

a péaozpeszkdzok

- aPénztar harom hazai és egy kulfoldi portfoliokézgktlfoldi értékpapir-
kezebt) alkalmaz az értékpapir és a pénzpiaci befelaktikszelésére,

- a hazai portféliokezelés jelenleg az Concorde Adapk Zrt., az MKB
Bank Rt. és a Generali Alapke&efrt. kozott van megosztva mindkét

nyugdijpénztéri

agazatban,

- a Pénztar lgazgatdtanacsa a portfoliokekasl 6tévente palyaztatas atjan

valasztja ki,

- az
ingatlanokkal

Pénztar.

1.11.A Pénztar a befektetési tevékenységben koidkéddktol elvarja, hogy a vallalt

kapcsolatos

sajat

kezelésben veégziPémztar.
jogszabaly szerinti
ingatlanértékelt biz meg a Pénztar. Egyéb eberési és elemzési
feladatok elvégzésére - szikség szerint - ingatd@Estt vonhat be a

évente pedig felllvizsgalja a hazabrtfdliokezebk
mikodését és a vagyonkihelyezés megosztasanak aranyai
ingatlanbefektetéseket

Az

fetakl ellatasara

kockazat mértekének megfdiellehety legmagasabb hozam elérése érdekében - a
vonatkoz6 jogszabalyok és jelen Befektetési Palifigyelembevételével - a legjobb

tudasuk szerint mindent tegyenek meg.

1.12. A valaszthaté portfolios rendszerikddtetése soran a jelen Befektetési
politikaban meghatarozott, részvényekre, részvéekbetéseken alapuld befektetési
instrumentumokra vonatkozé minimalis befektetésingoknak legké&sbb 2011.
junius 30-aig kell eleget tenni.

2. A befektetési folyamat résztvegi

Pénztar:

Letétkezeab:
Portféliokezebk:

lgazgatétanacs
kil szakérdk
ugyvezétigazgato, Ugyvezétigazgatod
gazdasagi helyettese, befektetési wgzet

befektetésidelbadd
Raiffeisen Bank Zrt.

Concorde AlapkezélZrt.
MKB Bank Nyrt.
Generali Alapkezél Zrt.

3. Portféliock megoszlasa (referencia indexek)

A pénzpiaci portfolié dsszetétele (referencia index)

Minimum Maximum . .
s . A Referencia | Referencia
Portfélio rész aranya a aranya a index index sdl
portfélisban | portfélicban y
Hazai pénzpiac 0% 100%
Magyar allampapir 0% 100% ZMAX 100%

Tagi kblcson

0%

5%




A klasszikus portfélié 6sszetétele (referencia irek)

Portféli6 rész

Minimum
aranya a
portfélioban

Maximum
aranya a
portfélioban

Referencia
index

Referencia
index suly

Hazipénztar

Pénzforgalmi-, és befektetési szamla

Lekotott betét

0%

20%

RMAX

0%

Tagi kélcson

0%

5%

Hazai allampapirpiac

Ertékpapir, amelyben foglalt kotelezettségér
magyar allam készfizétkezességet vallal

a 80%

100%

Hazai hitelintézeti kétvény

0%

10%

Hazai jelzaloglevél

0%

10%

Magyarorszagon bejegyzett
nyilvanosan kibocs. kotv.

gazd. sz

0%

0%

Fejlett piaci allampapir

Ertékpapir, melyben  foglalt
teljesitéséért kulfoldi, fejlett piaci allam késabH
kezességet vallal

kotelezettdé

Kulfoldi hitelintézeti kdtvény

Kulféldén bejegyzett gazd.
kibocs. kotv.

szerv. nyilvanog

0%

an

0%

CMAX

94%

Hazai és EU ingatlanpiac

Magyarorszagon bejegyzett ingatlan befektg
alap befektetési jegye

Kilfoldon bejegyzett ingatlan befektetési a
befektetési jegye

tési

0%

ap

0%

BIX

0%

Magyarorszagon bejegyzett bef. alap befektq
jegye; egyéb kollektiv bef. értékp.

Hazai tzsdei részvénypiac

Kozép- és kelet-eurdpaizsdei részvénypiac

Eszak-amerikaidizsdei részvénypiac

Eurépai 6zsdei részvénypiac

Kilfoldon bejegyzett bef. alap befektetési jed
egyéb kollektiv bef. értékp.

Egyéb, kilféldi  6zsdén, vagy elisme

értékpapirpiacon jegyzett értékpapir

tési

0%

ye,

10%

BUX;
CETOP20;
S&P 100;
DJEurostoxx
50

2%;
2%;
1%;
1%

A részvények szazalékos részaranyanak megallpitdsabeszvénybefektetést is tartalmazé befektetési

alap jegye beleszamit.




A kiegyensulyozott portfolié 6sszetétele (referemeindex)

Portféli6 rész

Minimum
aranya a
portfoliéban

Maximum
aranya a
portfoliéban

Referencia
index

Referencia
index suly

Hazipénztar

Pénzforgalmi-, és befektetési szamla

0%

Lekotott betét

40%

RMAX

0%

Tagi kélcson

0%

5%

Hazai allampapirpiac

Ertékpapir, amelyben foglalt kotelezettségér
magyar allam készfizétkezességet vallal

a 50%

90%

Hazai hitelintézeti kétvény

0%

15%

Hazai jelzaloglevél

0%

15%

Magyarorszagon bejegyzett
nyilvanosan kibocs. kotv.

gazd. sz

0%

5%

Fejlett piaci allampapir

Ertékpapir, melyben  foglalt
teljesitéséért kulfoldi, fejlett piaci allam késab
kezességet vallal

kotelezettdé

0%

Kulfoldi hitelintézeti kdtvény

Kilféldén bejegyzett gazd.
kibocs. kotv.

szerv. nyilvanos

an

10%

CMAX

7%

Hazai és EU ingatlanpiac

Magyarorszagon bejegyzett ingatlan befektq
alap befektetési jegye

tési
0%

Kilfoldon bejegyzett ingatlan befektetési a
befektetési jegye

ap

10%

BIX

2%

Magyarorszagon bejegyzett bef. alap befektq
jegye; egyéb kollektiv bef. értékp.

tési

Hazai tzsdei részvénypiac

Kozép- és kelet-eurdpaizsdei részvénypiac

Eszak-amerikaidizsdei részvénypiac

10%

Eurépai 6zsdei részvénypiac

Kilféldon bejegyzett bef. alap befektetési jed
egyéb kollektiv bef, értékp.

Egyéb, kilfoldi  6zsdén, vagy elisme

értékpapirpiacon jegyzett értékpapir

40%

BUX;
CETOP20;
S&P 100;
DJEurostoxx
50

4%;
11%;
3%;
3%

A részvények szazalékos részaranyanak megallpédsaleszvénybefektetést is tartalmazé befektetési

alap jegye beleszamit.




A ndvekedesi portfolio 6sszetétele (referencia iea)

Minimum Maximum
Portfélio rész aranya a aranya a
portfoliéban portfolioban

Referencia| Referencia
index index suly

Hazipénztar

Pénzforgalmi-, és befektetési szamla 0% 40% RMAX 0%

Lekotott betét

Tagi kolcson 0% 5%

Hazai allampapirpiac

Ertékpapir, amelyben foglalt kotelezettségérf a 20% 60%
magyar allam készfizétkezességet vallal

Hazai hitelintézeti kotvény 0% 2506

Hazai jelzaloglevél 0% 2504

Magyarorszagon bejegyzett gazd. Szerv. 0 0
nyilvanosan kibocs. kotv. 0% 10% CMAX 54%

Fejlett piaci allampapir

Ertékpapir, melyben  foglalt  koételezett4ég
teljesitéséért kulféldi, fejlett piaci allam késai
kezességet vallal 0% 10%

Kalfoldi hitelintézeti kdtvény

Kilféldén bejegyzett gazd. szerv. nyilvanogan
kibocs. kotv.

Hazai és EU ingatlanpiac

Magyarorszagon bejegyzett ingatlan befektdtési
alap befektetési jegye 0% 10% BIX 5%

Kilféldén bejegyzett ingatlan befektetési alap
befektetési jegye

Magyarorszagon bejegyzett bef. alap befektgtési
jegye; egyéb kollektiv bef. értékp.

Hazai tzsdei részvénypiac

Kdzép- és kelet-eurdpaizsdei részvénypiac BUX; 9%:
CETOP20; >

Eszak-amerikaisizsdei részvénypiac 30% 80% S&P 100: 26(2;@
0,

Eurdpai tzsdei részvénypiac DJEurosto o
6%
xx50

Kilfoldon bejegyzett bef. alap befektetési jegye;
egyéb kollektiv bef. értékp.

Egyéb, kulféldi  6zsdén, vagy elismeft
értékpapirpiacon jegyzett értékpapir

A részvények szazalékos részaranyanak megallpfiasal®szvénybefektetést is tartalmazo befektetési
alap jegye beleszamit.

A négy portfolio esetében a tagi kdlcson egyttiesréanya nem haladhatja meg a
fedezeti tartalék 5 %-at. A tagi kolcson abbdl atfdtiobol kertl folyositasra,




amelyikbe az igényl pénztartag besorolasra kertlt. A tagi kdlcson hwdaazt a

portféliot illetik, amelyiki®l a tagi kélcson folyositva lett.

4. Mikodési- és likviditasi tartalék befektetése

A Pénztar e tartalékainak jeléstrészét — figyelembe véveikbdési- és likviditasi
tartaléka képzésének céljat és mértekét - a laikd Jolydszamlan, lekotott betéti
szadmlan és diszkont kincstarjegyekben, valamint MK&venyekben kivanja
elhelyezni. Ezen tartalékok tehat jellefem rovid lejaratl, garantalt hozamdu
instrumentumokat tartalmaznak.
Az elhelyezett értekpapirok lejaratig hatrdiédeje maximum egy év lehet.

Minimum (Egyuttes)
Portf6li6 rész aranva a Maximum Referencia| Referencia
ortféli%ban aranya a index index suly
P portfélibban
Hazipénztar 0% 100%
Penzforga[ml-,,es 0% 100%
befektetési szamla
Lekotott betét 0% 100%
Magyar allampapir 0% 100% ZMAX 100%
Ertékpapir, amelyben
foglalt kotelezettségért g 0 0
magyar allam készfizét 0% 100%
kezességet vallal

5. Onkéntes nyugdijpénztari be nem azonositott beketések

A Pénztér a beérkézbe nem azonositott befizetéseket analitikusani @ikt a tobbi
eszkozdl, penzforgalmi-, €s befektetési szamlan, illeeidkott betéti szamlan fekteti
be.

6. Szolgaltatasi tartalék

A Pénztér, a szolgéltatasi kifizetésekre kulon fpbdét hoz létre, azokat likvid tipusu
befektetési eszkdzokbe fekteti.

7. A Pénztar Befektetési Politikgja teljestlésénakkelesét legalabb évente egyszer
az lgazgatdtanacs koteles elvégezni. A Befektefglitika megvaldsulasanak
ertékelését az éves beszamolo elfogadasat timégel ismertetni kell az Ellénzo
Bizottaggal és a Pénztar Kuldottkoagssével is. Az éves beszamold kiegédszit



mellékletében be kell mutatni a targyévi Befektet@slitikat, annak teljesilését,
illetve a jo\bbeni varakozasokat.



