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1. A Befektetési Politika fobb elemei

1.1. A Pénztar a legfontosabb céljanak és kotelezettségének tekinti a tagi, munkaltatoi
tagi és tdmogatoi befizetések, adomanyok értékének megdvasat és novelését. Ennek
érdekében a Pénztar a rendelkezésre allo szabad eszkozoket - a likviditas és a hosszl
tava fizetOképesség folyamatos fenntartdsa, valamint a vonatkoz6 jogszabalyok és
jelen Befektetési Politika eldirdsainak betartasa mellett - befekteti.

1.2. A Pénztar a fedezeti tartalékot alapvetden hossza tavii megtakaritasként kezeli és
értelmezi. A Pénztar a fedezeti tartalékot valaszthatd portfoliok keretében mitkodteti.

1.3. A valaszthatd portfolios rendszer egy olyan Onkéntes, nyugdijpénztari tagi
rendelkezési lehetdség biztositdsa, amelyben a Pénztar lehetévé teszi, hogy a
felhalmozasi idészakban 1évé tag maga rendelkezzen az egyéni nyugdijszamlaja
fedezetét képezd eszkdzok Pénztar altal sszedllitott, eltérd befektetési jellemzOknek
megfeleld eszkdzesoportok (portfoliok) valamelyikébe valo elhelyezésérol.

1.4. A mikodési tartalék a biztonsagos pénztariizemi tevékenység fedezete, ezért
nagysagat (tekintettel arra, hogy az atcsoportositas adokoteles) a varhatd feladatokkal
Osszhangban (esetleges beruhazas, stb.) kell meghatarozni. Optimalis mértéke mellett
a maradvany befektetésének jelentdsége elenyészo.

1.5. A likviditasi tartalék befektetésének célja, hogy biztositsa a felhalmozott
eredmény novelését, és legalabb a mikodési tartalék befektetésével azonos hozam
realizalasat.

1.6. Az APEH-t6] érkez6 magannyugdijpénztari, be nem azonositott befizetéseket a
Pénztar - a 2007. januar 1-jét6]l hatdlyos jogszabalyi valtozasok alapjan - a tobbi
befektetéseitdl elkiilonitetten, 6nalld portfoliokezeldi alszamla(ko)n fekteti be.

1.7. A Pénztér, a szolgaltatasi kifizetések szdmara kiilon portfolidt hoz 1étre.

1.8. A Pénztar befektetési tevékenysége soran a vagyon tékeerejének megdrzésére €s
novelésére torekszik. A Pénztar kockazatviselési hajlandosagat a valaszthato portfolio
célja és természete hatarozza meg. Mindenképpen torekszik arra, hogy a vallalando
kockazat mértéke rovid és kozéptdvon olyan legyen, hogy ne veszélyeztesse a
rendelkezésre all6 tokéjének redlértelemben vett sértetlenségét.

A Pénztar 6nalloéan folytatott befektetése akkor nem mindsiil sajat portfoliokezelési
tevékenységnek, amennyiben a Pénztar portfolidkezelésbe ki nem helyezett
befektetett eszkozeit kizarolag hazipénztarban, pénzforgalmi szdmlan, befektetési
szamlan, illetve tagi kdlcsonben helyezve el.



1.9. A Pénztir a nagyobb biztonsag, a magasabb hozamok elérése, valamint a
portfoliokezelési tevékenység atlathatosdga ¢és Osszemérhetdsége érdekében
diverzifikalt portfoliokezelést folytat a kovetkezok szerint:

a Pénztdr sajat portfolidkezelést végezhet a pénzpiaci eszkozok

tekintetében

- a Pénztar harom hazai és egy kiilfoldi portfoliokezel6t (kiilfoldi értékpapir-
kezelot) alkalmaz az értékpapir €s a pénzpiaci befektetések kezelésére,

- a hazai portfolidkezelés jelenleg az Concorde Alapkezeld Zrt., az MKB
Bank Rt. és a Generali Alapkezeld Zrt. kdzott van megosztva,

- a Pénztar Igazgatotanacsa a portfolidkezelOket 6tévente palydztatas Gtjan
valasztja ki, ¢évente pedig feliilvizsgalja a hazai portfoliokezeldk
mitkddését és a vagyonkihelyezés megosztasanak aranyait,

- az ingatlanbefektetéseket sajat kezelésben végzi a Pénztar. Az

ingatlanokkal kapcsolatos jogszabaly szerinti feladatok ellatasara

ingatlanértékeldt biz meg a Pénztar. Egyéb ellendrzési és elemzési

feladatok elvégzésére - sziikség szerint - ingatlanszakértdt vonhat be a

Pénztar.

1.10. A Pénztar a befektetési tevékenységben kozremiikodoktdl elvarja, hogy a vallalt
kockazat mértékének megfeleld, lehetdé legmagasabb hozam elérése érdekében - a
vonatkoz6 jogszabalyok ¢€s jelen Befektetési Politika figyelembevételével - a legjobb
tudéasuk szerint mindent tegyenek meg.

1.11 A valaszthat6 portf6lids rendszer mitkddtetése soran a 282/2001. (XII. 26) Korm.
rendeletben meghatarozott minimalis befektetési aranyoknak (részvények,
részvénybefektetésen alapuld befektetési instrumentumok), az ugyan ezen rendelet
34.§-a alapjan, legkés6bb 2011. junius 30-aig kell eleget tenni.

2. A befektetési folyamat résztvevoi

Pénztar: Igazgatotanacs
kiils6 szakértok
ligyvezetd igazgato, ligyvezetd igazgatd
gazdasagi helyettese, befektetési vezeto,
befektetési foeldadod

Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt.
Portfoliokezel 6k: Concorde Alapkezeld Zrt.
MKB Bank Nyrt.

Generali Alapkezeld Zrt.



3. Portféliok megoszlasa (referencia indexek)

A Kklasszikus portfolio osszetétele (referencia index)

Portfolio rész

Minimum
aranya a
portfélioban

Maximum
aranya a
portfélioban

Referencia
index

Referencia
index suly

Hézipénztar

Pénzforgalmi-, és befektetési szamla

Lekotott betét

0%

20%

RMAX

0%

Hazai allampapirpiac

Ertékpapir, amelyben foglalt kotelezettségért a
magyar allam készfizet6 kezességet vallal

80%

100%

Hazai hitelintézeti kotvény

0%

10%

Hazai jelzaloglevél

0%

10%

Magyarorszagon bejegyzett gazd. szerv.
nyilvanosan kibocs. kotv.

0%

0%

Fejlett piaci allampapir

Ertékpapir, melyben  foglalt  kotelezettség
teljesitéséért kiilfoldi, fejlett piaci allam készfizetd
kezességet vallal

Kiilfoldi hitelintézeti kotvény

Kiilfoldon bejegyzett gazd. szerv. nyilvadnosan
kibocs. kotv.

0%

0%

CMAX

94%

Hazai és EU ingatlanpiac

Magyarorszagon bejegyzett ingatlan befektetési
alap befektetési jegye

Kiilfoldon bejegyzett ingatlan befektetési alap
befektetési jegye

0%

0%

BIX

0%

Magyarorszagon bejegyzett bef. alap befektetési
jegye; egyéb kollektiv bef. értékp.

Hazai tézsdei részvénypiac

Kozép- és kelet-eurdpai tézsdei részvénypiac

Eszak-amerikai t6zsdei részvénypiac

Eurépai tézsdei részvénypiac

Kilfoldon bejegyzett bef. alap befektetési jegye;
egyéb kollektiv bef. értekp.

0%

10%

BUX;
CETOP20;
S&P 100;
DJEurostoxx
50

2%;

A részvények szazalékos részaranyanak megallpitdsaban a részvénybefektetést is tartalmazo befektetési

alap jegye beleszamit.




A kiegyensulyozott portfolio osszetétele (referencia index)

Portfolio rész

Minimum
aranya a
portfolioban

Maximum
aranya a
portfolioban

Referencia
index

Referencia
index suly

Hazipénztar

Pénzforgalmi-, és befektetési szamla

Lekotott betét

0%

40%

RMAX

0%

Hazai allampapirpiac

Ertékpapir, amelyben foglalt kotelezettségért a
magyar allam készfizet6 kezességet vallal

50%

90%

Hazai hitelintézeti kotvény

0%

15%

Hazai jelzaloglevél

0%

15%

Magyarorszagon bejegyzett
nyilvanosan kibocs. kotv.

gazd. szerv.

0%

5%

Fejlett piaci allampapir

Ertékpapir, melyben  foglalt  kotelezettség
teljesitéséért kiilfoldi, fejlett piaci allam készfizetd
kezességet vallal

Kiilfoldi hitelintézeti kotvény

Kiulfoldon bejegyzett gazd.
kibocs. kotv.

szerv. nyilvanosan

0%

10%

CMAX

72%

Hazai és EU ingatlanpiac

Magyarorszagon bejegyzett ingatlan befektetési
alap befektetési jegye

Kiilfoldon bejegyzett ingatlan befektetési
befektetési jegye

alap

0%

10%

BIX

2%

Magyarorszagon bejegyzett bef. alap befektetési
jegye; egyéb kollektiv bef. értékp.

Hazai t6zsdei részvénypiac

Ko6zép- és kelet-europai tézsdei részvénypiac

Eszak-amerikai t6zsdei részvénypiac

Eurépai tézsdei részvénypiac

Kiilfoldon bejegyzett bef. alap befektetési jegye;
egyéb kollektiv bef. értékp.

10%

40%

BUX;
CETOP20;
S&P 100;
DJEurostoxx
50

9%;
9%;
4%;
4%

A részvények szazalékos részaranyanak megallpitasaban a részvénybefektetést is tartalmazé befektetési

alap jegye beleszamit.




A novekedési portfolio osszetétele (referencia index)

Portfolio rész

Minimum
aranya a
portfolioban

Maximum
aranya a
portfolioban

Referencia
index

Referencia
index suly

Hazipénztar

Pénzforgalmi-, és befektetési szamla

Lekotott betét

0%

40%

RMAX

0%

Hazai allampapirpiac

Ertékpapir, amelyben foglalt kotelezettségért a
magyar allam készfizetd kezességet vallal

20%

60%

Hazai hitelintézeti kotvény

0%

25%

Hazai jelzaloglevél

0%

25%

Magyarorszagon bejegyzett gazd. szerv.
nyilvanosan kibocs. kotv.

0%

10%

Fejlett piaci allampapir

Ertékpapir, melyben  foglalt  kotelezettség
teljesitéséért kiilfoldi, fejlett piaci allam készfizetd
kezességet vallal

Kiilfoldi hitelintézeti kotvény

Kiilfoldon bejegyzett gazd. szerv. nyilvanosan
kibocs. kotv.

0%

10%

CMAX

44%

Hazai és EU ingatlanpiac

Magyarorszagon bejegyzett ingatlan befektetési
alap befektetési jegye

Kilfoldon bejegyzett ingatlan befektetési alap
befektetési jegye

0%

10%

BIX

5%

Magyarorszagon bejegyzett bef. alap befektetési
jegye; egyéb kollektiv bef. értékp.

Hazai t6zsdei részvénypiac

Ko6zép- és kelet-eurdpai tdzsdei részvénypiac

Eszak-amerikai t6zsdei részvénypiac

Eurépai tézsdei részvénypiac

Kiilfoldon bejegyzett bef. alap befektetési jegye;
egyéb kollektiv bef. értékp.

40%

80%

BUX;
CETOP20;
S&P 100;
DJEurosto
xx50

18%;

17%;
8%:;
8%

A részvények szazalékos részaranyanak megallpitasaban a részvénybefektetést is tartalmazé befektetési

alap jegye beleszamit.




4. Miikodési- és likviditasi tartalék befektetése

A Pénztar e tartalékainak jelentds részét — figyelembe véve miikddési- és likviditasi
tartaléka képzésének céljat és mértékét - a latra szolo folydszamlan, lekotott betéti
szamlan ¢és diszkont kincstarjegyekben, valamint MNB kotvényekben kivanja
elhelyezni. Ezen tartalékok tehat jellemzden rovid lejarata, garantalt hozamu
instrumentumokat tartalmaznak.

Az elhelyezett értékpapirok lejaratig hatralévd ideje maximum egy év lehet.

Minimum (Egyiittes)
Portfolié rész ardnva a Maximum Referencia | Referencia
or tfél}i,()ban aranya a index index suly
P portfolioban

Hazipénztar 0% 100%

Pénzforgalmi-, és o o

befektetési szamla 0% 100%

Lekotott betét 0% 100%

Magyar allampapir 0% 100% ZMAX 100%

Ertékpapir, amelyben

foglalt kf)telezet’tsegert a 0% 100%

magyar allam készfizetd

kezességet vallal

5. APEH be nem azonositott befizetések

A Pénztar a magannyugdijpénztari agban — a 2007. janudr 1-jétdl hatdlyos jogszabalyi
valtozasok alapjan — a 2006. december 31. utdni iddészakra vonatkozd, az
adohatdsagtol érkezd, be nem azonositott befizetéseket a tobbi befektetéseitol
elkiilonitetten, 6nallod portfolidkezeldi alszamla(ko)n fekteti be.

A Dbefektetéseknek igazodnia kell a Magyar Allamkincstartol érkezé utaldsok-,
valamint az adohatosag altal k6zolt bevallasok pénztari beazonositas iiteméhez.

Ennek figyelembevételével a Pénztar a be nem azonositott befizetéseket
pénzforgalmi- ¢és befektetési szdmlan, lekotott betéti szamlan ¢és  diszkont
kincstarjegyben, valamint magyar allampapirban és olyan értékpapirban fekteti be,
amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar allam készfizetd kezességet
vallal.



(Egyiittes)

magyar allam készfizetd
kezességet vallal

Portfélio rész D;[:Z:lm::l Maximum | Referencia [ Referencia
or tfél}i,()ban aranya a index index suly
P portfolioban
Hazipénztar 0% 100%
Pénzforgalmi-, és o o
befektetési szamla 0% 100%
Lekotott betét 0% 100%
Magyar allampapir 0% 100% RMAX 100%
Ertékpapir, amelyben
foglalt kotelezettségért a 0% 100%

6. Szolgaltatasi tartalék

A Pénztar, a szolgaltatasi kifizetésekre kiilon portfoliot hoz létre, azokat likvid tipusa
befektetési eszkozokbe fekteti.

7. A Pénztar Befektetési Politikdja teljesiilésének értékelését legalabb évente egyszer
az lgazgatdtanacs koteles elvégezni. A Befektetési Politika megvaldsulasanak
értékelését az éves beszamolo elfogadasat megeldzden ismertetni kell az Ellendrzo
Bizottsaggal ¢és a Pénztar Kiildottkozgytilésével is. Az éves beszamold kiegészitd
mellékletében be kell mutatni a targyévi Befektetési Politikat, annak teljesiilését,
illetve a jovObeni varakozasokat.




