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1. Bevezetés

A jogszabalyok — a nyugdijpénztari rendszer tovabbfejlesztése és a majdani nyugdijak
értékének novelése érdekében — Magyarorszagon lehetvé teszik a pénztaraknak a valaszthato
portfolids rendszer bevezetését, amely az Onkéntes dgazatban a pénztarak sajat dontéseinek

megfelelden valosul meg.

A valaszthatd portfolio azt jelenti, hogy nyugdijpénztarak a kordbbi egy helyett tobb
befektetési portfoliot is dsszedllithatnak, amelybdl mindenki kivélaszthatja az életkoranak ¢és

kockazatviselési hajlanddsaganak megfelel6t

A valaszthaté portfolios rendszer bevezetésének célja, hogy hosszabb tdvon magasabb
hozamot, igy versenyképes nyugdij-kiegészitést biztositson a pénztirtagok részére. Fontos
cél, hogy az 1j rendszer a teljes tagsagi korre kiterjedjen, és egyben biztositsa a pénztarak

kozotti 6sszehasonlitast, atjarast.

Az 5/2007. szamu kiildottkozgyiilési dontésnek megfeleléen a "HONVED” Onkéntes és
Magannyugdijpénztar (a tovabbiakban: Pénztar) a vélaszthatd portfolios rendszert 2008.
januar elsejével bevezette. Az 1) szolgaltatds bevezetése lehetdséget nyujt a felhalmozasi
idoszakban 1év0 tagok szamdra, hogy az egyéni szamldjukon nyilvantartott befizetéseiket
egyéni dontés szerinti valasztassal —, eltérd kockazati és hozamu befektetési portfoliokban
helyezzék el. A konstrukcid a nagyobb jovedelmili (az addkedvezményeket maximalisan
igénybevevo) €s a havonta néhany ezer forint koriili befizetésre képes onkéntes pénztartagok

szamara egyarant lehetdvé teszi a befektetési kockazatok kiilonbozo mértékii vallalasat.

2. Altalanos rendelkezések

2.1. A szabalyzat targya

Jelen szabalyzat azon kérdésekre tartalmaz eldirasokat, melyeket a vonatkoz6 jogszabalyok és
szabalyzatok Osszefiiggéseiben nem hataroznak meg, illetve amelyek esetében a Pénztar a

jogszabalyi eldirasokhoz képest magara nézve részletesebb szabalyozast kivan érvényesiteni.



A szabalyzat tartalmazza:
e avalaszthato portfolios rendszer miikddtetésének eljarasi szabalyait,
e avalaszthatd portfolids rendszer bevezetésére, modositasara, vagy
megsziintetésére vonatkoz6 dontések hataskori és eljarasi szabalyait,

e avalaszthato befektetési portfoliok dsszetételét, jellemzését.

2.2. Jogszabalyi hattér

A valaszthatd befektetési portfolios rendszer bevezetését és miikodtetését az alabbi tobbszor
modositott jogszabalyok ¢€s eldirdsok tartalmazzak:
e az 1993. évi XCVL. térvény az Onkéntes Kolesonds Biztositd Pénztarakrol,
e a 281/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet az onkéntes kolcsonds nyugdijpénztarak
befektetési és gazdalkodasi szabalyairol,
e a 223/2000. (XII. 19.) Korm. rendelet az onkéntes nyugdijpénztarak beszamold

készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek sajatossagairdl.

2.3. Hataskori szabalyok

A valaszthaté portfolios rendszer szabdlyait tartalmazd jelen szabdlyzat elfogadasa,

modositasa a Pénztar Kiildottkozgytilésének kizardlagos hataskorébe tartozik.

A portfolio- és letétkezelokkel kotott szerzodésekben a Pénztar iligyvezetd igazgatdja
gondoskodik arrdl, hogy a portfoliokezelokkel és a letétkezeldvel kotott szerzddések
megfeleljenek a valaszthatd portfolids rendszer bevezetésére, miikodtetésére ¢és

nyilvantartasara vonatkozo szabalyoknak.

3. A pénztartagok portfolioba sorolasanak és egyedi portfoliovaltasanak
szabalyai

3. 1. Az 6nkéntes nyugdijpénztari tagok automatikus besorolasa

3.1.1. A Pénztar a valaszthatd portfolios rendszer inditasakor a nyugdijpénztari tagokat értesiti

a valasztas lehetdségérdl, akik ezt a jogukat a Portfoliovalasztd adatlapon gyakorolhatjak. A



nyilatkozat hianyaban a Pénztar a nyugdijpénztari tagok egyéni szamlait - a befektetési

iranyelveknek megfelelden - a kiegyenstilyozott portfolioba helyezi.

3.1.2. A Pénztarba Gjonnan belépdk a belépési nyilatkozaton jelolik meg, hogy melyik
portfolioba kérik a besorolasukat. Amennyiben belépéskor a pénztartag nem valaszt
portfoliot, vagy valasztasa nem egyértelmii, akkor a 3.1.1. pontban leirtak szerint kertil
besorolasra. Ettdl a pénztartagnak a jelen szabalyzat altal meghatarozott, portfoliovaltasra
vonatkoz6 rendelkezések alapjan van lehetdsége eltérni. A Pénztar a pénztartag automatikus

besorolasat a tag részére megkiildésre keriild tagsagi okiraton feltiinteti.

3.1.3. A Pénztar a kedvezményezettek meglévé szamlainak egyenlegét, valamint a
szamlatulajdonosok szadmlainak egyenlegét a valaszthatdé portfolid6 induldasakor a

kiegyensulyozott portfolioba helyezi.

3.1.4. A valaszthatd portfolio bevezetését kovetden, a pénztartag elhaldlozasa esetén, a
kedvezményezetti szamla egyenlege abban a portfélioban marad, amelyikben a pénztartag

egyéni szamldjanak egyenlege a haldleset bejelentésekor van.

3.1.5. A Pénztér a szolgéltatasi tartalékba atvezetett, és onnan havonta folyodsitott jaradékok

finanszirozésara kiilon portfoliot vezet be.

3.2. Az onkéntes nyugdijpénztari tagok egyedi portféliovalasztasanak szabalyai

3.2.1 Az 6nkéntes nyugdijpénztari tag a 3.1. pont szerint meghatarozott besorolastol, illetve az

altala korabban valasztott portfoliotol eltérhet.

3.2.2. A pénztartagnak a Pénztar felé irdsban nyilatkoznia kell az egyedi portfolidvaltasi
igényérdl. Az egyedi portfoliovaltasi igény nem vonhato vissza. A Pénztar a portfoliovaltast a
pénztartag nyilatkozatdban meghatdrozott fordulonapot kdvetd 8 munkanapon beliil hajtja
végre. A pénztartag portfoliovaltasi igénye az el6zé portfoliovaltastol szamitott 3 honap
elteltével teljesithetd. A nyilatkozatot a fordulonapot megeléz6 10. munkanapig be kell
nyUjtani. Amennyiben a pénztartag portfoliovaltdsi nyilatkozata az altala megjelolt
fordulénapot megel6z6 10 munkanapon beliil érkezik be a Pénztarba, akkor a Pénztar a
beérkezést kovetd 10. munkanapot tekinti fordulonapnak. Amennyiben a nyilatkozat

fordulonapot nem jelol meg, akkor a Pénztar fordulonapként a nyilatkozat kézhezvételét



kovetd 10. munkanapot tekinti.

3.2.3. Portfoliovaltasra vonatkozo igény kizarolag a Pénztar altal erre a célra rendszeresitett,
eredetiben kitdltott formanyomtatvanyon jelenthetdé be. A formanyomtatvanyt a Pénztar
honlapjan (www.hnyp.hu) hozzaférhetdvé teszi. A kitoltott formanyomtatvanyt postai uton
(1438 Budapest, Pf.: 444.), vagy személyesen, a Pénztar ligyfélszolgéalatan (1135 Budapest,
Aba utca 4.) kell leadni.

3.2.4. A portfoliovalasztasi kérelmek beérkezési idOpontjanak a Pénztar 4altal a
formanyomtatvanyra helyezett iktatds datumat kell tekinteni. Csak azok a nyilatkozatok
tekinthetdk atvettnek, amelyek a Pénztar irattaraban fellelhetdk, illetve amelynek Pénztar altal
tortént atvételét a pénztartag dokumentummal (tértivevény vagy a Pénztar irasos atvételi

elismerése) igazolni tudja.

3.2.5. Egyidében benyujtott portfoliovaltas és kifizetés igény esetén a kifizetés igény
elsObbséget élvez, és ebben az esetben a portfolidvaltas igény elutasitasra keriil. Amennyiben
a portfoliovaltasi igényét a tag tovabbra is fenntartja, kérelmét meg kell ismételnie, €és az 0j

nyilatkozat alapjan a Pénztar a pénztartagot atsorolja.

3.2.6. Amennyiben a Pénztirhoz ugyanazon fordulonapra két kiillonbozo tartalmu,
portfoliovaltasra vonatkozo nyilatkozat érkezik, a Pénztadr a pénztartag beérkezési datum

szerinti késObbi rendelkezése szerint jar el.

3.2.7. Amennyiben a pénztartag a formanyomtatvanyon portfoliot nem jeldl meg, vagy
ugyanazt a portfoliot jeloli meg, amelybe az egyéni szamlajan 1év6 Gsszeg el van helyezve,
valasztasa olvashatatlan, nem egyértelmii megjelolést alkalmaz, nyilatkozatat nem irja ald,
pénztartag egyéni szamlakovetelésének megfeleld Osszeg az utolso érvényes valasztasa illetve

besorolasa szerinti portfélioban marad.

3.2.8. A Pénztar a tag részére a beérkezett portfoliovaltasi igényrdl legkésdbb a valtas
fordulonapjat koveté 10. napig postai uton — tartalmilag és formailag helyesen kitoltott
formanyomtatvany esetén - visszaigazoldst, hibds, vagy aldirdssal nem hitelesitett

formanyomtatvany esetén elutasito értesitést kiild.

3.2.9. A pénztartag egyéni szdmlajan 1év6 egyenleg az egyes valaszthatd portfoliok kozott

nem oszthatd meg, a tag egy adott id6pontban csak egy portfoliot valaszthat az egyéni



szamlan 1év6 egyenlegének befektetése céljabol.

3.3. A portfoliovaltas felelésségi szabalyai

3.3.1. A pénztartag kotelessége:

egyedi portfoliovaltas esetén a Pénztar altal kikiildott, portfolidvalasztasra
vonatkoz6 nyomtatvanyok hianytalan, olvashato, tartalmilag és formailag helyes

kitoltése és a Pénztar cimére hataridoben torténd visszajuttatasa,

a Pénztar altal kiuldott visszaigazolasok attekintése, ellendrzése, esetleges

észrevételeinek kozlése a Pénztarral a kézhezvételt kovetd 15 napon beliil,

gondoskodni arro6l, hogy érvényes lakcime és levelezési cime a valtozast kovetd 5

napon beliil a Pénztarnal irdsban bejelentésre keriiljon.

Amennyiben a pénztartag ezeket elmulasztja, a Pénztar nem koteles a pénztartag eredeti

szandékanak megfeleld portfoliovalasztast utdlagosan atvezetni, €s mentesiill az ezzel

Osszefliggd kartéritési kotelezettség alol.

3.3.2. A Pénztar kotelessége:

a Pénztar tUgyfélszolgalatat, helyi megbizottjait folyamatosan tajékoztatni a
valaszthatd portfolios rendszerrel kapcsolatos eredményekrdl, valtozasokrol,

tovabba a tajékoztaté dokumentumok, értékelések hozzaférhetdségérol,

a tag portfoliovalasztassal / valtassal kapcsolatos panaszigényét kivizsgaltatni a
Pénztar belsd ellendrével, és jogos reklamacid esetén a tag egyéni szamlajat ért

esetleges veszteség alapjan kartalanitani.



4. A Pénztar befektetési politikaja és portfoliokezelési iranyelvei

4.1. Altalanos portféliokezelési célok, iranyelvek

4.1.1. A Pénztar a legfontosabb céljanak és kotelezettségének tekinti a tagi, munkaltatoi tagi
¢s tdmogatoi befizetések, adomanyok értékének megdovasat és novelését. Ennek érdekében a
Pénztar a rendelkezésre allo szabad eszkozoket - a likviditas €s a hosszu tavu fizetoképesség
folyamatos fenntartdsa, valamint a vonatkozd jogszabalyok, és az Igazgatdtanics altal

elfogadott Befektetési Politika eldirdsainak betartasa mellett - befekteti.

4.1.2. A Pénztar a fedezeti tartalékot alapvetden hossza taviu megtakaritasként értelmezi. A

Pénztar a fedezeti tartalékot valaszthato portfoliok keretében kezeli.

4.1.3. A miikodési tartalék a biztonsagos pénztariizemi tevékenység fedezete, ezért nagysagat
(tekintettel arra, hogy az atcsoportositds adokoteles) a varhatd feladatokkal Osszhangban
(esetleges beruhazas, stb.) kell meghatdrozni. Optimdlis mértéke mellett a maradvany

befektetésének jelentdsége elenyészo.

4.1.4. A likviditasi tartalék befektetésének célja, hogy biztositsa a felhalmozott eredmény

novelését, és legalabb a mitkddési tartalék befektetésével azonos hozam realizalasat.

4.1.5. A Pénztar a be nem azonositott befizetéseket analitikusan elkiiloniti a tobbi eszkoztol,

pénzforgalmi-, és befektetési szamlan, valamint leko6tott betéti szamlan fekteti be.

4.1.6. A Pénztar befektetési tevékenysége sordn a portfolio tkeerejének megdrzésére ¢€s
novelésére torekszik. A Pénztar kockazatviselési hajlandosagat a valaszthatd portfolio célja és
természete hatarozza meg. A Pénztar mindenképpen torekszik arra, hogy a vallalando
kockazat mértéke rovid €s kozéptavon olyan legyen, hogy ne veszélyeztesse a rendelkezésre

allo tékéjének redlértékben vett sértetlenségét.

4.1.7. A Pénztar onalldan folytatott befektetése akkor nem mindsiil sajat portfoliokezelési
tevékenységnek, ha a Pénztarnak a portfoliokezelésbe ki nem helyezett befektetett eszkozei
kizarolag hazipénztarban, pénzforgalmi szamlan, befektetési szamlan — likviditasi célbol,
atmeneti jelleggel —, illetve onkéntes pénztari 4gazatban tagi kdlcsonben van elhelyezve.

A Pénztar sajat portfolidkezelést végezhet a pénzpiaci eszk6zok tekintetében.
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4.1.8. Az oOnkéntes nyugdijpénztari tagok altal személyenként, egyedileg valaszthatod
befektetési eszkozcsoportok rendszerének meghatarozasat, kialakitasat, a Pénztar befektetési

politikdja tartalmazza.

4.1.9. A valaszthato portfolids rendszerben a tag maga rendelkezik az egyéni nyugdijszamlaja
fedezetét képezd eszk6zok Pénztar altal Osszedllitott, eltérd befektetési jellemzdknek
megfeleld eszkdzesoportok (portfoliok) valamelyikébe valo elhelyezésérdl. A tagi rendelkezés
— a jogok és kotelezettségek egységének elve alapjan — azon joghatasok tudomasulvétele is
egyben, hogy a tag altal kivalasztott portf6li6 — a Pénztar mas portfolioitol esetleg eltérd
hozama ¢és kockédzata révén — hatdssal van a tagnak a pénztari kozds vagyonbol vald

részesedésére.

4.1.10. A Pénztar Igazgatotanacsa a Befektetési Politika kialakitasa sordn biztositja, hogy az
egyes valaszthatd portfoliok kiilonbozzenek egymastdl a befektetett eszkozok hatralévod
befektetési ideje és kockazati szintje vonatkozdsaban, és az egyes portfoliok megfeleld
hozamkockézati sorrendet alkossanak pénzpiaci, klasszikus, kiegyensulyozott és novekedési

portfolié sorrendben.

4.1.11. A Pénztar, a szolgaltatasi kifizetések szamadra kiilon portf6lidt hoz létre

4.2. Befektetési korlatok

4.2.1. Altalanos befektetési eléirasok

4.2.1.1. A befektetési szabalyoknak valé megfelelés szempontjabdl az egyes eszk6zok piaci
értekét kell figyelembe venni. Az egyes befektetési eszkdzok ardnydnak szamitasakor az
egyes befektetési eszkozokhoz kapcsolodd szarmazékos tigyletekben megtestestild - a
befektetési alapokra vonatkozo jogszabalyi eldirasok szerint meghatarozott - nettd poziciot is
figyelembe kell venni. Befektetési alapba (is) befektetd befektetési alap altal kibocsatott
befektetési jegy vasarlasakor csak az elsé alapra vonatkozo értékpapir tartalom- és
limitfigyelés sziikséges. A kozvetleniil nem engedélyezett befektetési eszkozokbe (is) fektetd
masodik alapot (is) vasarolt elsé alap aranya azonban az 0sszes befektetett pénztari eszkoz
legfeljebb 10 %-a lehet. Az ardnyok meghatdrozasakor az alapkezel¢ altal az alapra

vonatkoz6 utolso kozzétett portfolio-osszetételt kell figyelembe venni.
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4.2.1.2. Az allampapirok kivételével az egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirba az egyes
valaszthatd portfoliokba befektetett pénztari eszkozok legfeljebb 10 %-a helyezhetd el. Az
egy bankcsoporthoz tartozd hitelintézetnél elhelyezett betétek - a pénzforgalmi szamla
kivételével -, valamint az ugyanazon bankcsoporthoz tartozd szervezet altal kibocsatott
értékpapirok egyiittes értéke nem haladhatja meg az egyes valaszthato portfoliokba befektetett

pénztari eszkdzok 20 %-at.

4.2.1.3. A Pénztdr hazipénztardban, annak napi zdrasakor legfeljebb 500.000 Ft értéki

készpénz tarthato.

4.2.1.4. A Pénztar az 6nkéntes nyugdijpénztari szolgaltatas és jaradékfizetési kotelezettsége
teljesitéséhez sziikséges mértékben, illetve a szabalyzataiban foglaltak szerint kdteles pénztari

befektetett eszkozeit likvid eszkdzben tartani.

4.2.1.5. A valaszthato portfoliok egymas kozotti befektetési ligyletei nem megengedettek.

4.2.1.6. A pénztari befizetések azonositasdig analitikusan elkiiloniti a tobbi eszkoztol,

pénzforgalmi-, és befektetési szamlan, valamint lekotott betéti szamlan fekteti be.

4.2.1.7. A Pénztar hozzajarul ahhoz, hogy a portfélidkezeld az altala kezelt befektetési alapok
nevében kibocsatott befektetési jegyeket is elhelyezze a portfolidkban.

4.2.1.8. A valaszthat6 portfoliok mindegyikének meg kell felelnie a pénztari befektetésekre és

az azok kezelésére vonatkozo eldirasoknak.

4.2.19. A nem OECD, illetve EGT tagorszagbeli kibocsaté értékpapirjaba torténd

befektetések aranya nem haladhatja meg az 6sszes kiilfoldi befektetés 20%-at

4.2.1.10. A magyarorszagi—, és kiilfoldi gazdalkodd szervezet altal kibocsatott kotvények

egylittes aranya nem haladhatja meg a Pénztari befektetett eszk6zok 30 %-at.

4.2.1.11. A jelzdloglevelek egyiittes aranya nem haladhatja meg a Pénztari befektetett
eszkozok 25 %-at.

11



4.2.2. A valaszthaté portféliokra vonatkozo eléirasok, prudencialis elvarasok

4.2.2.1.Pénzpiaci portfolio

A pénzpiaci portfolio kialakitdsanak célja egy olyan likvid, csak pénzpiaci eszkdzokbe fektetd
portfolié kialakitdsa, mely a veszteségkockazatot a lehetdéségekhez mérten a legkisebbre
csokkenti. A befektetések soran olyan fix hozamu, likvid eszkozoket kell valasztani, melyek
napi értékelése nem okoz veszteséget a portfolid eszkozértékelése soran, és biztositja a

kiszamithato, folyamatos érték novekedést..

A pénzpiaci portfolid eszkozei kozott csak latra szold folyoszamla, lekotott betéti szamla €s

maximum 3 honap hatralévo futamiddvel rendelkez6 magyar allampapir szerepelhet.

A pénzpiaci portfolio osszetétele (referencia index)

Portfolio Mn’nmum Mazﬂmum Referencia Referencia
rész aranya a aranya a index index suly
portfolioban | portfolioban
p;iﬁ;c 0% 100%
éﬁgj‘nggs;ﬁ 0% 100% ZMAX 100%
Tagi 0% 5%
koleson

4.2.2.2. Klasszikus portfolio

A klasszikus portfolio esetében olyan rovid tava portfoliot kell kialakitani, amely alacsony
veszteségkockazatot és megfeleld likviditast biztosit. A klasszikus portfolional keriilni kell
az olyan befektetési instrumentumokat, amelyek esetében a termék jellege, futamideje,
kockazati szintje, el6zménye, piacdnak sajatossdgai folytan a rovid tdvon beliili, veszteség
nélkiili likvidalas bizonytalan. Fokozott figyelmet kell forditani arra, hogy a kotelezettség
allomany ¢és a befektetések devizakitettsége 6sszhangban legyen.

A Kklasszikus portfélidban kozvetlen és kozvetett ingatlanbefektetések, kockazati tokealap-
jegyek, szarmaztatott alapok jegyei nem helyezhetdk el, illetve nyitott szarmaztatott poziciok

nem vehetok fel.
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A portfolioban a részvények aranya a befektetett eszkdzok 10 szézalékat nem haladhatja

meg.

A klasszikus portfoliéo osszetétele (referencia index)

Portfolio rész

Minimum
aranya a
portfélioban

Maximum
aranya a
portfélioban

Referencia
index

Referencia
index suly

Hézipénztar

Pénzforgalmi-, és befektetési szamla

Lekotott betét

0%

20%

RMAX

0%

Tagi kolecson

0%

5%

Hazai allampapirpiac

Ertékpapir, amelyben foglalt
kotelezettségért a magyar allam készfizetd
kezességet vallal

80%

100%

Hazai hitelintézeti kdtvény

0%

10%

Hazai jelzaloglevél

0%

10%

Magyarorszagon bejegyzett gazd. szerv.
nyilvanosan kibocs. kotv.

0%

0%

Fejlett piaci allampapir

Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség
teljesitéséért kiilfoldi, fejlett piaci allam
készfizetd kezességet vallal

Kiilf6ldi hitelintézeti kdtvény

Kiilfoldon  bejegyzett
nyilvanosan kibocs. kotv.

gazd.  szerv.

0%

0%

CMAX

94%

Hazai és EU ingatlanpiac

Magyarorszagon  bejegyzett  ingatlan

befektetési alap befektetési jegye

Kiilf6ldon bejegyzett ingatlan befektetési
alap befektetési jegye

0%

0%

BIX

0%

Magyarorszagon bejegyzett bef. alap
befektetési jegye; egyéb kollektiv bef.
értékp.

Hazai t6zsdei részvénypiac

Kozép- és tézsdei

részvénypiac

kelet-eurdpai

Eszak-amerikai tdzsdei részvénypiac

Europai tézsdei részvénypiac

Kiilfoldon bejegyzett bef. alap befektetési
jegye; egyéb kollektiv bef. értékp.

0%

10%

BUX;
CETOP20;
S&P 100;
DJEurosto
xx50

2%:;
2%:;
1%:;
1%

A részvények szazalékos részaranyanak megallpitasaban a részvénybefektetést is tartalmazo

befektetési alap jegye beleszamit.
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4.2.2.3. Kiegyensulyozott portfolio

Kiegyensulyozott portfolid esetében olyan kozéptava, vegyes befektetési portfoliot kell
kialakitani, amely mérsékelt kockazatvallalas mellett megfeleld hozamot biztosit. Elsésorban
az olyan befektetési instrumentumokat kell alkalmazni, amelyek hozamelénye varhatéan a
befektetést kovetd 10 éven belill jelentkezik.

A kiegyensulyozott portfélioban az ingatlanbefektetések (ingatlanok és ingatlanalapok)
aranya a befektetett eszkdzok 10 szazalékat, mig a kockézati t6ke alapjegyek a 3 %-at nem
haladhatjak meg.

A Pénztar onkéntes nyugdijpénztari dgazatanak a rendszer induldsakor tulajdonaban 1évd
ingatlanbefektetés, a Kiegyensulyozott portf6lié befektetései kozott keriil nyilvantartasba.
Egy kockézati toékealap altal kibocsatott jegyek aranya nem haladhatja meg a befektetett
eszk0zok 2 %-at. Magyarorszagon bejegyzett szarmaztatott ligyletekbe befektetd alap
befektetési jegyének, illetve a kiilfoldon bejegyzett és a kibocsatas orszagaban szarmaztatott
igyletekbe befektetd alapnak mindsiilo befektetési alap jegyének egyiittes ardnya nem
haladhatja meg a befektetett pénztari eszk6zok 5 %-at.

A kiegyensulyozott portfolioban a részvények aranya a befektetett eszk6zok 40 %-at nem
haladhatja meg, ugyanakkor 10 %-at el kell érnie.

Befektetési alapba (is) befektetd befektetési alap altal kibocsatott befektetési jegy
vasarlasakor csak az elsd alapra vonatkoz6 értékpapir tartalom- és limitfigyelés sziikséges. A
kozvetleniil nem engedélyezett befektetési eszkozokbe (is) fektetd masodik alapot (is)
vasarolt elsd alap ardnya azonban az Osszes befektetett pénztari eszkoz legfeljebb 10 %-a
lehet. Az aranyok meghatarozasakor az alapkezel6 altal az alapra vonatkozo6 utols6 kozzétett
portfolid-osszetételt kell figyelembe venni.

A Pénztar hataridds tlizleteket és opcios ligyleteket csak fedezeti vagy arbitrazs célbol kothet,
a spekulacids célu kotés nem megengedett. Fedezeti céli az olyan - a szamvitelrdl sz616
2000. évi C. torvény 3. § (8) bekezdése 10. pontjanak megfeleld - ligylet, amelyet a Pénztar
kotnek. Fedezeti ligylet esetén sziikséges egy fedezendd kockézati kitettség, amelyre iranyul
a fedezés. Arbitrazs célu az az ligylet, amely esetében az idében vagy térben meglévd
arfolyam-, illetve kamatkiilonbozet kihasznéldsara keriil sor oly modon, hogy az iigylet
eredményeképpen nem keletkezik nyitott pozicio, és az iligylet a portfolié kockazati szintjét
nem noveli.

A magyarorszagi ¢és kiilfoldi gazdalkodd szervezetek altal kibocsatott kotvények egyiittes

aranya nem haladhatja meg a 10 %-ot.
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A kiegyensulyozott portfolié 6sszetétele (referencia index)

Portfolio rész

Minimum
aranya a
portfolioban

Maximum
aranya a
portfélioban

Referencia
index

Referencia
index suly

Hazipénztar

Pénzforgalmi-, és befektetési szamla

Lekotott betét

0%

40%

RMAX

0%

Tagi kolcson

0%

5%

Hazai allampapirpiac

Ertékpapir, amelyben foglalt
kotelezettségért a magyar allam készfizetd
kezességet vallal

50%

90%

Hazai hitelintézeti kotvény

0%

15%

Hazai jelzaloglevél

0%

15%

Magyarorszdgon bejegyzett gazd. szerv.
nyilvanosan kibocs. kotv.

0%

5%

Fejlett piaci allampapir

Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség
teljesitéséért kiilfoldi, fejlett piaci allam
készfizetd kezességet vallal

Kiilfoldi hitelintézeti kotvény

Kiilfoldon  bejegyzett SZerv.

nyilvanosan kibocs. kotv.

gazd.

0%

10%

CMAX

77%

Hazai és EU ingatlanpiac

Magyarorszdgon  bejegyzett
befektetési alap befektetési jegye

ingatlan

Kiilfoldon bejegyzett ingatlan befektetési
alap befektetési jegye

0%

10%

BIX

2%

Magyarorszagon bejegyzett bef. alap
befektetési jegye; egyéb kollektiv bef.
értékp.

Hazai t6zsdei részvénypiac

Kozép- és tézsdei

részvénypiac

kelet-eurdpai

Eszak-amerikai t0zsdei részvénypiac

Europai tézsdei részvénypiac

Kiilf6ldon bejegyzett bef. alap befektetési
jegye; egyéb kollektiv bef. értékp.

10%

40%

BUX;
CETOP20;
S&P 100;
DJEurosto
xx50

4%:;

11%;
3%:;
3%

A részvények szazalékos részaranyanak megallpitasaban a részvénybefektetést is tartalmazo

befektetési alap jegye beleszamit.
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4.2.2.4. Novekedési portfolio

A novekedési portfolio esetében olyan hosszu tavu, dinamikus befektetési portfoliot kell
kialakitani, amely magasabb hozamkockdézati profilu eszkdzok bevonasaval - a Pénztar altal
vallalhaté kockazat mellett - a lehet6 legmagasabb hozamot biztositja. A befektetési
portfolid kialakitasa és kezelése soran a hosszi tdvon a hozam maximalizalasra kell

torekedni.

A novekedési portfolioban az ingatlanbefektetések (hazai és EU ingatlanok és
ingatlanalapok) a befektetett eszk6zok 10 %-at, mig a kockazati tokealap-jegyek ardnya a
befektetett eszkdzok 5 %-at nem haladhatja meg.

Egy kockazati tékealap altal kibocsatott jegyek ardnya nem haladhatja meg a befektetett
eszk0zok 2 %-at. Magyarorszagon bejegyzett szarmaztatott iigyletekbe befektetd alap
befektetési jegyének, illetve a kiilfoldon bejegyzett és a kibocsatas orszagaban szarmaztatott
igyletekbe befektetd alapnak mindsiild befektetési alap jegyének egylittes aranya nem

haladhatja meg a befektetett pénztari eszk6zok 5 %-at.

A portfolioban a részvények aranyanak a befektetett eszk6zok 40 %-at meg kell haladnia.
Befektetési alapba (is) befekteté befektetési alap altal kibocsatott befektetési jegy
vasarlasakor csak az elsd alapra vonatkozo értékpapir tartalom- és limitfigyelés sziikséges. A
kozvetleniil nem engedélyezett befektetési eszkozokbe (is) fektetd masodik alapot (is)
vasarolt els6 alap ardnya azonban az Osszes befektetett pénztari eszkoz legfeljebb 10 %-a
lehet. Az aranyok meghatarozasakor az alapkezeld altal az alapra vonatkozé utolsé kozzétett

portfolio-osszetételt kell figyelembe venni.

A Pénztar hataridds tlizleteket és opciods ligyleteket csak fedezeti vagy arbitrazs célbol kothet,
a spekulacios célu kotés nem megengedett. Fedezeti céli az olyan - a szamvitelrdl szolo
2000. évi C. torvény 3. § (8) bekezdése 10. pontjanak megfeleld - ligylet, amelyet a Pénztar
kotnek. Fedezeti tigylet esetén sziikséges egy fedezendd kockazati kitettség, amelyre iranyul
a fedezés. Arbitrazs célu az az ligylet, amely esetében az idoben vagy térben meglévo
arfolyam-, illetve kamatkiilonbozet kihaszndldsara keriil sor oly modon, hogy az iigylet
eredményeképpen nem keletkezik nyitott pozicid, és az ligylet a portfolié kockazati szintjét

nem noveli.
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A magyarorszagi ¢és kiilfoldi gazdalkodo szervezetek altal kibocsétott kotvények egyiittes

aranya nem haladhatja meg a 10 %-ot.

A novekedési portfolio osszetétele (referencia index)

Portfolio rész

Minimum
aranya a
portfolioban

Maximum
aranya a
portfolioba
n

Referencia
index

Referencia
index suly

Hazipénztar

Pénzforgalmi-, és befektetési szamla

Lekotott betét

0%

40%

RMAX

0%

Tagi kolcson

0%

5%

Hazai allampapirpiac

Ertékpapir, amelyben foglalt
kotelezettségért a magyar allam készfizetd
kezességet vallal

20%

60%

Hazai hitelintézeti kotvény

0%

25%

Hazai jelzaloglevél

0%

25%

Magyarorszdgon bejegyzett gazd. szerv.
nyilvanosan kibocs. kotv.

0%

10%

Fejlett piaci allampapir

Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség
teljesitéséért kiilfoldi, fejlett piaci allam
készfizetd kezességet vallal

Kiilfoldi hitelintézeti kotvény

Kiilfoldon  bejegyzett
nyilvanosan kibocs. kotv.

gazd.  szerv.

0%

10%

CMAX

54%

Hazai és EU ingatlanpiac

Magyarorszdgon  bejegyzett
befektetési alap befektetési jegye

ingatlan

Kiilfoldon bejegyzett ingatlan befektetési
alap befektetési jegye

0%

10%

BIX

5%

Magyarorszagon bejegyzett bef. alap
befektetési jegye; egyéb kollektiv bef.
értékp.

Hazai t6zsdei részvénypiac

Kozép- és tézsdei

részvénypiac

kelet-eurdpai

Eszak-amerikai t0zsdei részvénypiac

Europai tézsdei részvénypiac

Kiilf6ldon bejegyzett bef. alap befektetési
jegye; egyéb kollektiv bef. értékp.

40%

80%

BUX;
CETOP20;
S&P100;
DJEurosto
xx50

9%:;
20%;
6%:;
6%

A részvények szazalékos részaranyanak megallpitdsaban a részvénybefektetést is tartalmazo

befektetési alap jegye beleszamit.
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A négy portfolio esetében a tagi koleson egylittes allomanya nem haladhatja meg az 6nkéntes
agazat fedezeti tartalékanak 5%-at. A tagi kolcson abbdl a portfoliobol kertil folydsitasra,
amelyikbe az igényld pénztartag besoroldsra keriilt. A tagi kdlcson hozamai azt a portfoliot

illetik, amelyikbdl a tagi kdlcson folyodsitva lett.

4.2.2.5. Miikodési-, és likviditasi tartalék befektetése

A Pénztar e tartalékainak jelentds részét — figyelembe véve a miikddési- és likviditasi tartalék
képzésének céljat és mértékét - a latra sz616 folyodszamlan, lekstott betéti szamlan és diszkont
kincstarjegyekben, valamint MNB kdotvényekben kivanja elhelyezni. Ezen tartalékok tehat

jellemzdéen rovid lejarath, garantalt hozami instrumentumokat tartalmaznak.

Az elhelyezett értékpapirok lejaratig hatralévd ideje maximum egy év lehet.

A miikodési-, és likviditasi portfolio osszetétele (referencia index)

Minimum (Egyiittes)
Portfélié rész ardnva a Maximum | Referencia | Referencia
or tf(’)l)iléban aranya a index index suly
p portfélioban

Hazipénztar 0% 100%

Pénzforgalmi-, és o o

befektetési szamla 0% 100%

Lekotott betét 0% 100%

Magyar allampapir 0% 100% ZMAX 100%

Ertékpapir, amelyben

foglalt krotelezet’tsegert a 0% 100%

magyar allam készfizetd

kezességet vallal

4.2.2.6. Onkéntes nyugdijpénztari be nem azonositott befizetések

A Pénztar a beérkezd be nem azonositott befizetéseket analitikusan elkiiloniti a tobbi

eszkoztol, pénzforgalmi-, és befektetési szamlan, illetve lekotott betéti szamlan fekteti be.
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4.2.2.7. Szolgaltatasi tartalék

A Pénztar, a szolgaltatasi kifizetésekre kiilon portfoliot hoz létre, azokat likvid tipusa

befektetési eszkozokbe fekteti.

A felhalmozasi idGszak befejezése utan a jaradékos, illetve a vegyes szolgaltatas (egyOsszegii
kifizetés, majd jaradék) meginditasa eldtt, a tagi megtakaritds automatikusan, valasztastol

fliggetleniil kertil a szolgaltatasi protfolioba.

4.3 A befektetési portfoliok osszetételére vonatkozo korlatozasok betartasa

4.3.1. A befektetési portfoliok szerkezetére vonatkozd, jogszabalyban és Befektetési
Politikaban  (Portfolidkezelési irdnyelvekben) foglalt korlatozésokat, a befektetési

tevékenységet végrehajtd valamennyi kdzremitkdo koteles megismerni és betartani.

4.3.2. A végrehajtast a letétkezeld folyamatosan ellendérzi és a jogszabalyokban foglalt
korlatozasokat sértd tranzakcidok végrehajtasara a portfoliokezelok altal adott rendelkezést
koteles megtagadni, és errdl a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletétét (a tovabbiakban: a
PSZAF), a Pénztarat és a portfoliokezeloket értesiteni. Amennyiben a portfoliokezelék
jogszabalyban foglalt korlatozdst nem sértd, am a befektetési politikdban foglalt
korlatozasokat sértd tranzakcid végrehajtasarol rendelkezik, akkor a letétkezeld ennek
végrehajtasat csak abban az esetben tagadja meg, ha megitélése szerint annak teljesitése
stlyosan veszélyeztetné a Pénztar érdekeit (pl. mérete, vagy piactol eltérd kotési arfolyama

miatt).

4.3.3. Fliggetlentl attol, hogy a tranzakcidé végrehajtdsat megtagadta-e, vagy sem, a
letétkezeld koteles a Befektetési Politika megsértésére a Pénztar figyelmét kiilon kérés nélkiil

is irdsban felhivni.
4.3.4. A valaszthato portfolios rendszer miikddtetése soran a jelen Befektetési politikaban

meghatarozott, részvényekre, részvénybefektetéseken alapuld befektetési instrumentumokra

vonatkoz6 minimalis befektetési aranyoknak legkésdbb 2011. junius 30-4ig kell eleget tenni.
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4.4. Kockazatok, és azok hatasa az egyes portfoliokra

4.4.1. A befektetési eszkozok értékének megvaltozasabol eredd kockazat

A gazdasagi és politikai kornyezetben, a jegybankok monetaris politikéjaban, a kibocsatok ¢€s
bankbetétet elfogadd hitelintézetek iizleti tevékenységében, a kibocsatok és bankbetétet
elfogado hitelintézetek fizetoképességében és annak megitélésében, a kereslet-kinalat
viszonyaban bekoOvetkezd valtozasok hatasara a befektetési eszk6zok piaci arfolyama
ingadozhat. Az arfolyam-ingadozasok hatasat a  portfolidkezeld6 a  portfoliok
diverzifikdlasaval, az egyes eszkozcsoportok (kotvények és részvények) kozotti
atcsoportositassal, illetve hataridds tigyletkotésekkel csokkentheti, de nem tudja teljesen
kikiiszobolni, ezért eléfordulhat, hogy a portfolidk értéke egyes idészakokban csokken. Az
egyes orszdgok kormanyai hozhatnak olyan intézkedéseket (pl. addterhek emelése, profit

repatrialas korlatozasa, stb.), amelyek a portfoliokra kedvezdtlen hatast gyakorolnak.

4.4.2. Hitelkockazat

Az egyes befektetési eszkozok, igy kiillonosen a bankbetétek, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, részvények és tézsdén kiviili forgalomban szerepld szarmaztatott eszkdzok
esetében a kibocsatok esetleges csddje a portfoliokban szerepld ezen eszk6zok piaci értékének
0sszeomldsahoz, illetve akar teljes megsziinéséhez vezethet, amely a portfoliok értékének

csokkenéséhez vezethet.

4.4.3 Likviditasi kockazat

Bizonyos értékpapirok, befektetési eszkozok likviditasa alatta marad a kivanatosnak, azaz
viszonylag nehéz rajuk vevdt/eladot talalni. Ennek kovetkezménye, hogy a portfoliokban 1€vo
egyes ¢értékpapirok értékesitése, illetve adott esetben bizonyos értékpapirok beszerzése
nehézségekbe litkdzhet. Ha a Pénztar portfolidja ingatlant is tartalmaz, akkor a Pénztar a
tulajdonaban 1évé ingatlanok értékének rendszeres megallapitasaval sajat szervezetétol
fliggetlen, a Pénztar befektetéseiben nem érdekelt ingatlanértékeld személyt, illetve
szervezetet koteles megbizni. Amennyiben az ingatlanértékeld értékelése alapjan az ingatlan
piaci megitélése romlik, értékesitése nem-, vagy csak veszteség aran lehetséges, ebben az

esetben az ingatlannal kapcsolatban likviditasi kockdzat meriilhet fel.
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4.4.4. Devizaarfolyam kockazat

A portfoliok befektetéseinek egy része kiilfoldi devizaban kibocsatott eszkdz is lehet. A
portfolidokezeld a portfoliok devizapozicidibol eredd devizaarfolyam-kockazatot nem kivanja
folyamatosan teljes mértékben kikiiszobolni (fedezni), emiatt a kedvezdétlen irdnyu

devizaarfolyam-valtozasok mérsékelhetik a portfoliok értékét.

4.4.5. A nyugdijpénztarakat és a befektetoket érinté adoszabalyok esetleges kedvezétlen
iranyu megvaltozasa

A jovOben a pénztarakat, illetve a pénztartagokat érintd adoszabalyok esetleg kedvezotlen
iranyban is valtozhatnak (adoemelés, add bevezetése, adokedvezmény csokkentése illetve
eltorlése), ami miatt a portfoliokat, illetve a pénztartagokat a jelenleginél magasabb ado
terhelheti. El6fordulhat, hogy a portfoliok — a befektetésekbdl szarmazoé jovedelmek utan -
olyan adok megfizetésére kényszeriilnek, amelyekre a portfoliokezeld a befektetés
megszerzésekor nem szamitott, ezért a befektetés megszerzésérdl hozott dontése soran nem

vett figyelembe.

4.4.6. Szarmaztatott iigyletekkel kapcsolatban felmeriilé6 nem-teljesitési kockazat

A portfoliokban 1év6 szadrmaztatott ligyletek megkotésében részt vevd iizleti partnerek
fizetoképességében, illetve gazdalkoddsdban bedllt kedvezdtlen valtozds hatranyosan
befolydsolhatja a szarmaztatott iigyleteken képz6dd nyereség portfolioknak torténd

kifizetését.

A fenti kockazatok az egyes valaszthat6 portfoliokat eltéré mértékben érintik.

A Pénzpiaci Portf6lié kimondottan a kockézat keriil6 tagoknak nyujt védelmet. A portf6lid
hozaménak alakitasdban a rovid tava pénzpiaci folyamatok jatsszak a legfontosabb szerepet.
A pénzpiacot befolyasolja a jegybank monetéris politikaja, és az aktudlis gazdaségi, politikai
kornyezet mechanizmusai. Ez a portf6lid6 mentesiil a hazai és a nemzetkozi toke, illetve

értékpapir piacok mozgasabol eredd behatasoktol.
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A Klasszikus Portfélio esetében meghatarozoak a gazdasagi és politikai kornyezetben, a
jegybankok monetaris politikdjaban bekovetkezd valtozasok, melyek a piaci kamatlabakra
gyakorolt hatasukon keresztiil befolyasolhatjdk a fix kamatozast hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok arfolyamanak alakulasat. Kisebb jelentdségiiek a tézsdei kibocsatokhoz kothetd
kockazatok, illetve a devizapoziciokbdl eredd kockazatok és a szarmaztatott iigyletekkel

kapcsolatban felmeriilé nem teljesitési kockazatok.

A Kiegyensilyozott Portfolié esetében a magasabb részvényhdnyaddal parhuzamosan né a
tdzsdei kibocsatokhoz kothetd kockéazatok szerepe, emellett jelen vannak a fix kamatozasu
allampapirokhoz kothetd kockazati tényezOk, valamint a nyitott devizapoziciokhoz és a
szarmaztatott tigyletekhez kothetd nem teljesitési kockéazatok is. A klasszikus portfoliokhoz
képest megjelenik az ingatlanokkal kapcsolatos kockéazat, mely a korlatok miatt, az eszk6zok

maximum 10 %-at érinthetik.

A Novekedési Portfolio esetében meghatarozoak a tézsdei kibocsatok iizleti tevékenységéhez
kothetd kockéazati faktorok, valamint a részvényarfolyamok alakulasat befolyasold
makrogazdasagi folyamatokban rejlé kockézatok. Emellett felmeriilhet a nyitott
devizapoziciok miatti arfolyamkockazat, illetve a szdrmaztatott ligyletek nem-teljesitési
kockézata is. A novekedési portfolioban az ingatlanpiaci mozgasok altal okozott kockazatok

az eszkozallomany 10 %-at érinthetik.

4.5. A megengedett aranyoktol valo eltérés esetén kovetendé szabalyok

4.5.1. Ugyletkotés altal okozott eltérés

Ha a Portfoliokezeld olyan ligylete(ke)t kot, amellyel megsérti a Pénztarra vonatkozo,
jogszabalyban vagy a Befektetési Politikdban megszabott befektetési korlatozasokat, akkor a
korlatozas megsértésének észlelését kovetden haladéktalanul koteles az ligylettel ellentétes
iranyu tgyletet kotni (legalabb a befektetési korlatot meghaladd, de legfeljebb az eredeti
ligyletben szerepld mennyiségre). Ha a portfoliokezeld az emlitett limitet a portfolid piaci
értéke 0,5 %-andl nagyobb mértékben vétkesen 1épi tal, koteles Pénztar altal emiatt

esetlegesen elszenvedett veszteséget a Pénztar részére megtériteni.
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4.5.2. A Kkezelésbe adott vagyon osszegének valtozasa altal okozott eltérés

A kezelésre atadott vagyon 0sszege hirtelen megvaltozasa esetén a befektetési szabalyokban
eldirt aranyok helyredllitasaira a Portfoliokezeld rendelkezésére 4ll6 iddtartamot a

portfolidkezeldi szerzddésben rogziteni kell.

4.5.3. A Befektetési Politika valtozasa altal okozott eltérés

A Befektetési Politika megvaltozasakor a Pénztar a portfolidkezeldvel egyeztetve, a valtozas
mértékének fiiggvényében allapitja meg, hogy mely idOpontig kell attérni az 01j befektetési

aranyokra.

4.5.4. A piaci arfolyamok elmozdulasa altal okozott eltérés

Ha a piaci arfolyamok mozgasa vagy értékpapir-kolcsonzési tigylet 6vadékanak portfolidkba
kertilése kovetkeztében a befektetési szabalyok sériilnek, akkor a portfoliokezeld, illetve a
Pénztar 30 naptari napon beliil koteles az eldirt ardnyoknak vald megfelelést helyreéllitani.
Amennyiben az ingatlanbefektetésekre vonatkozo befektetési korlatozasok kizarolag a piaci
arfolyamok mozgasa, a szolgaltatasok, vagy a varakozasi id6 utani kifizetések miatt sériilnek,

akkor az el6irt aranyok helyreallitasara a Pénztarnak 6 honap all rendelkezésére.

4.6. A referencia-portfolio hozamatol valo jelentos eltérés esetén kovetendo szabalyok

Amennyiben az adott tartalék, illetve valaszthatdo portf6lio hozama egy negyedév soran
legalabb 2 %-kal kedvezdtlen iranyban eltér a referencia-portf6li6 hozamatol, a
portfolidkezeld a negyedéves jelentésében kiilon koteles kitérni az elmaradas okaira és

portfolidkezeld tervezett Iépéseire.

Amennyiben az adott tartalék, illetve valaszthatdo portf6li6 hozama egy negyedév soran
legalabb 4 %-kal kedvezd irdnyban eltér a referencia-portf6lié hozamatol, a portfoliokezeld a
negyedéves jelentésében kiilon koteles kitérni a tobblethozam elérésének okaira, elemezve a

portfolid Osszetétel — a megengedett limitekhez viszonyitott - alakulasat. A Pénztar kiilonos
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figyelmet koteles forditani arra, hogy portfoliokezeld nem vallalt-e a megengedettnél nagyobb

meértékl kockazatokat.

5. A rendszer mukodési feltételei

5.1. Analitikus nyilvantartasra vonatkozoé szabalyok

A Pénztar olyan nyilvantartasokat vezet, amely a valaszthato portf6lios rendszer jogszabalyok

altal eldirt miikddtetéséhez sziikséges szamviteli és informatikai hétteret biztositja.

A Pénztar a befektetett eszkdzoket tartalmazo analitikus nyilvantartdst és a befektetésekhez
kapcsolodod hozambevételeket és koltségeket valaszthatd portfolionként elkiilonitetten mutatja

ki.

5.2. Szamviteli nyilvantartasra vonatkozo szabalyok

A Pénztér biztositja a véalaszthatd portfolids rendszer kovetelményeinek megfeleld befektetési
alszamlakat, és azokon keresztiil az egyes valaszthatd portfoliokat elkiilonitetten nyilvantartd

szamviteli hatteret.

A Pénztar szamviteli politikaja keretében elkésziti a pénztartagok valasztisa szerinti
befektetési portfolick hozaménak ¢és a befektetésekkel kapcsolatos koltségeknek

pénztartagonként elkiilonitett nyilvantartasara vonatkozé szabalyzatot.

5.3. Informatikai hattér

A Pénztar olyan informatikai hattér kialakitasarol és mikodtetésérdl gondoskodik, amely:

e lehetdvé teszi a tagok portfolio valasztasanak nyilvantartasat, valamint a portfolio-
valtasara vonatkozo6 tagi rendelkezések folyamatos nyomon kdvetését,

e Dbiztositja az egyes befektetési alszamlak, azokon keresztiil az egyes befektetési
portfoliok hozamanak és a befektetésekkel kapcsolatos koltségeknek valaszthato
portfolionként torténd elkiilonitett nyilvantartasat,

e akonyvelés szamara biztositja a valaszthato portfolids rendszer jogszabaly szerinti
szamviteli elszamolasat lehetové tevo adatokat,

o megfelel a jogszabalyok altal eldirt adatbiztonsagi €s tartalmi eldirasoknak.

24



6. A valaszthato portfolios rendszer miukodtetése

6.1. A Pénztarba érkezd nyugdijpénztari befizetések beazonositdsukig pénzforgalmi-, és
befektetési szamlan, illetve lekotott betéti szamlan keriilnek befektetésre. Analitikusan

,,Onkéntes Fiiggd” portfolioként keriil kimutatasra.

6.2. A pénztartagok javara érkezd befizetések - a pénztartagi beazonositast kdvetden az

egyedi valasztasa szerinti valaszthato portfolidba keriilnek.

6.3. A Pénztarba beérkez6 befizetések részletes feldolgozasi menetét a Pénztar Pénzkezelési

Szabalyzata tartalmazza.

6.4. Az egyes valaszthato portfoliokban valamint az ,,Onkéntes Fiiggd” portfolioban elért
hozameredményeket, a befektetési tevékenység adott portfolidhoz tartozd koltségeivel

csokkentve, a Pénztar az elszamold egység alapt nyilvantartas keretében kezeli.

6.5. Az egyes portfoliokra vonatkozd befektetési szabalyok betartasa a portfoliokezeldk, a

szabalyok betartdsanak ellendrzése a Pénztér és a letétkezeld feladata.

6.6. A Pénztar altal rendelkezésre 4llo pénzeszkozok befektetésre torténd atadasanak és
befektetésbol torténd kivondsdnak részletes eljarasi szabalyait és a kapcsolodo
adatszolgaltatas rendjét a Pénztar Pénzkezelési Szabalyzata, valamint a portfélidkezeldkkel és

a letétkezeldvel kotott szerz6dések tartalmazzak.

7. A rendszer miikodtetéséhez és a portfoliovaltashoz kapcsolodo koltségek
meghatarozasa

7.1. A rendszer altalanos miikodtetésének koltségei:

A rendszer bevezetéséhez kapcsolodd informatikai fejlesztés, valamint az adminisztracios

koltségeket a Pénztar a miikodési tartalékbol fedezi.

7.2. A portfoliovaltashoz kapcsolodo koltségek:

A portfolidvalasztasok adminisztracios koltségeinek fedezésére a Pénztar a portfoliot valasztd
tagok szamara — portfoliovaltasonként — portfoliovaltasi dijat szamit fel. A

portfolidvaltasok kapcsan felmeriilé adminisztraciés koltségek, a portfoliot valaszto
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pénztartagok valaszleveleinek postakoltsége, a portfoliovalasztd tGrlapok feldolgozasaval
kapcsolatos ¢lémunka koltség, valamint a portfoliovalasztasok visszaigazolasanak
postakoltsége cimén a Pénztar legfeljebb az egyéni szamlakovetelés egy ezrelékének

megfeleld, maximum 2.000,- Ft 6sszegli dijat szdmol fel.

A pénztartagokat a rendszer 2008. janudr 1-jei induldsdhoz kotddden, illetve az elsd donkéntes

portfolidvalasztassal kapcsolatosan koltség nem terheli.

A portfoliovaltasokhoz nevesithetd portfoliokezelési tobbletkoltség nem kapcsolhato.

8. A pénztartagok tajékoztatasanak tartalma és szabalyai

8.1. A Pénztér évente, legkésébb a pénziigyi évet kdvetd év junius 30-ig internetes honlapjan
nyilvanossagra hozza a Pénztar egészének, és az egyes valaszthato portfolioknak az elmult év
hozamratajat ¢és referenciaindexét. A Pénztdr ezen tGlmenden eleget tesz a hatéalyos

jogszabalyokban eldirt nyilvanossagra hozatali kotelezettségének.

8.2 A Pénztar valamennyi tajékoztatdjaban, hirdetésében a pénztar valaszthato portolidinak

hozamait, és az egyes portfoliokhoz tartozo 10 éves atlagos hozamadatokat bemutatja.

8.3. A Pénztar koteles a pénztartag egyéni szamlajanak targyévi alakulasarol, valamint annak
targyév végi egyenlegérdl szamlaértesitét kiildeni a pénztartag részére évente egy

alkalommal, legkésdbb a targyévet kovetd év junius 30-4ig.

8.3.1. Az elszamolé egységen alapulé nyilvantartasi rendszert miikodteto Pénztar, a

pénztartagnak kiildott szamlaértesitéjének legalabb tartalmaznia kell:

a) a pénztar elérhetdségeit,

b) a tag azonositasara szolgalo adatokat,

c) atag tagsagi jogviszonyanak kezdetét,

d) atagdijjellegii bevételek pénztari tartalékok kozotti felosztdsanak targyévi

aranyszamait, esetleges valtozasait,
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e)

g)

h)

)

k)

D

p)

Q)

a targyévi nyit6 egyenleget vagy a mas pénztarbdl athozott kovetelést,

elszamoloegységek nyitd darabszamat, elszdmoloegységek nyito arfolyamat,

a targyévben beérkezett, a tag altal fizetett tagdijat, a munkaltatéi hozzajarulast,

az egyéni szamlan jovairt tagdijjellegli bevételeket dsszesen,

a targyévben beérkezett rendszeres €s eseti tdimogatast, adomanyt,

a targyévben beérkezett, egyéni szamlan jovairt, kedvezményezetti (orokosi)

jogon athozott kovetelést (jovairt egyéb bevételek),

a targyévben beérkezett és jovairt egyéb bevételek (pl. atcsoportositasok) és

raforditasok egyenlegét,

a befektetési tevékenység eredményét

a valaszthato befektetési portfolio valtasi koltségeit,

a tagi kovetelés nyilvantartasi zard értékét (piaci értékét), elszdmoloegységek

zard darabszamat, elszdmoldegységek zard arfolyamat

a tag altal valasztott befektetési portfolio(k) megnevezését,

a tagsagi jogviszony kezdetétdl felhalmozott hozam mértékét,

a Feliigyelet internetes honlapjanak cimét azzal a megjegyzéssel, hogy azon a

pénztarak miikodését, mitkodésének eredményeit bemutatd, 6sszehasonlithato

adatok is talalhatok,

a tag nyilatkozata alapjan az adohatosag altal atutalt 6sszeget,

a tagi lekotés 0sszegét,
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r) atagikdlcson targyév december 31-¢én fennallo 6sszegét,

s) az egyéni nyugdijszamlardl tortént hozamkifizetés dsszegét,

t) az egyéni nyugdijszamlarol tortént tokekifizetés 6sszegét.

Azon tételeket, amelyeknél nulla érték adodik, nem kotelezo feltlintetni a szamlaértesiton.

Amennyiben a pénztdr egyéni szamlara vonatkoz6 hozamratat k6zol a szdmlaértesitoben,
akkor koteles feltlintetni a szamitas modjat is, amelynek alapjan a tag a szamlakivonaton

szerepld adatokbol azt ellendrizni tudja.

A tagsagi jogviszony kezdetétdl felhalmozott hozam 6sszege meghatdrozhaté ugy is, hogy
a pénztar a tag egyéni nyugdij szamlajan 1évo tagi kovetelés Osszegét csokkenti a tag altal
fizetett tagdij, a tag részére fizetett munkaltatéi tagdij-hozzajarulds, valamint
jogszabalyban meghatarozott egyéb jovairasok Osszegével. Ugyanilyen eljaras megfeleld
alkalmazasaval meghatdrozhatdé a kedvezményezett altal athozott 6sszeg hozamtartalma,

illetve hozamnak nem min06siilo része is.

8.3.2. Az elszamolbdegységekre épilild nyilvantartdsi rendszert miikodteté pénztar az
elszamoloegységek arfolyamat valaszthatd portfolionként a honlapjan naponta kdzzéteszi.
A Feliigyelet honlapjan az elszamoloegységek arfolyamara vonatkozdan Gsszehasonlitod
adatok taladlhatok. A kozzététellel egyidében a Pénztarnak az elszdmoloegységek

arfolyamat be kell jelentenie és azt a Feliigyelet a honlapjan kdzzéteszi

8.4. A Pénztar jelen Valaszthaté Portfolios Szabalyzatat, a tajékoztaté anyag aktualis
valtozatat, valamint a portféliovalaszté formanyomtatvanyt elhelyezi internetes honlapjan. A
Pénztar a valaszthatd portfoliés rendszerrel kapcsolatos eredményekrdl, valtozasokrol,
tovabba az értékelések hozzaférhetdségérdl, a tagszervezdin keresztiil is tdjékoztatja

pénztartagjait.
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9. A rendszer bevezetésének szabalyai

9.1. A valaszthatd portfolids rendszer bevezetésére vonatkoz6é dontés a Pénztar
Kiildottkozgytilésének kizarolagos hataskorébe tartozik. A Kiildottkozgytilés 2007. majus 24-
én az 5/2007. szdmu hatarozataval dontott arrdl, hogy a valaszthatdé portfolids rendszer

bevezetése 2008. januar 1-jei indulénappal torténik.

9.2. A valaszthat6 portfolié bevezetésének feltételei:
- aKiildottkozgytilés dontése a rendszer bevezetésérol,
- jelen Valaszthato Portf6lios Szabalyzat Kiildottkozgytilés altali elfogadasa,

- a valaszthatd portfoliés rendszer szamviteli-, nyilvantartasi- és informatikai

hatterének kialakitasa az indulds id6pontjara,

- a Pénztar Befektetési Politikajanak modositdsa a valaszthatd portfolidos rendszer

kovetelményeinek megfelelden,

- a Pénztar portfoliokezeldkkel és letétkezeldvel kotott szerzédéseinek modositasa a

valaszthat6 portfolids rendszer kovetelményeinek megfelelden,

- a tagok tajékoztatdsa, és a rendszer induldsdt megel6zd egyszeri portfolio-

valasztas lebonyolitasa,

- a PSZAF-nek a valaszthatd portfolids rendszer miikodtetésére vonatkozo

engedélye.

10. Uj portfélié bevezetésének, meglévé portfolio megsziintetésének, a
rendszer sziineteltetésének és megsziintetésének szabalyai

10.1. Uj portf6lié bevezetésének szabalyai

10.1.1. Uj portfolio(k) létrehozasat az Igazgatdtanacs vagy a Pénztar kiildotte(i)

kezdeményezhetik. A Pénztar kiildottei akkor javasolhatjak 0j portfolié bevezetését, ha azt a
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pénztartagok 10 %-a, vagy az Osszesen legaldbb 5 milliard Ft szamlakdveteléssel rendelkezd
tagok csoportja igényli. A tagoktol érkezd igényeket a Pénztar Osszesiti. Amennyiben a
bevezetéshez sziikséges feltételek teljesiilnek, a Pénztar Igazgatotanacsa az 1) portfolio
bevezetésének kérdését a soron kovetkezé Kiildottkozgyiilés napirendjére tiizi. Uj portfolio

bevezetésérdl a Kiildottkozgytilés hataroz.

10.1.2. A portfolio befektetési politikdjat, eszkozstruktarajat a Pénztar portfoliokezeldjének és
a Pénztar befektetéseinek feliigyeletével megbizott tisztségviseldjének kézremiikodésével a
Pénztar ligyvezetdje késziti eld, a javaslatot az Igazgatdtanacs hagyja jova. Az 0j portfolio
l1étrehozasardl, tovabba a befektetési politikanak az 0j portfoliora vonatkozo szabalyokkal
valo moddositasarél az Igazgatotanacs eldterjesztése alapjan a soron kovetkezd

Kiildottkozgytilés hataroz.

10.1.3. Uj portfolié bevezetéséhez kapcsolodd portfoliovaltas alkalméval az Gj portfoliot

valasztd tagokkal szemben a Pénztar nem szamol fel koltséget.

10.2. Meglévo portfolio megsziintetésének szabalyai

10.2.1. Portfoli6 megsziintetését az Igazgatotanacs kezdeményezheti, amennyiben az adott
portfolidban nyilvantartott vagyon értéke egy éves idétartamon atlagosan 500 millio Ft aléd
csokken. Az Igazgatdtandcs elOterjesztése alapjan a Pénztar Kiildottkozgyiilése dont a

portfolio megsziintetésérdl. A portfolié megsziintetésének fordulénapja december 31. lehet.

10.2.2. Portfoli6 megsziintetésekor a vagyonukat abba fektetd pénztartagokat a Pénztar
értesiti, felkindlva a fennmarado portfoliok kozotti valasztas lehetdségét. Amennyiben az igy
tajékoztatott pénztartag nem valaszt portfoliot, a Pénztar a kiegyensulyozott portfolioba
helyezi at vagyonat. Portf6lid megsziintetésébdl eredd kényszeri portfoliovaltas esetén a

Pénztar nem szamol fel koltséget.

10.2.3. A kiegyensulyozott portf6lié nem sziintethetd meg.

10.3. A valaszthato portfélios rendszer sziineteltetésének szabalyai

10.3.1. A valaszthatdo portfolios rendszer sziineteltetésére rendkiviili koriilmények kozott
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kertilhet sor. Ilyen rendkiviili koriilménynek mindsiil az, ha a kiegyensulyozott portfolion
kiviili portféliokban 1€v0 pénztartagok teljes pénztartagsaghoz viszonyitott ardnya atlagosan
5 % ala, vagy az ugyanezen portfoliokban nyilvantartott 6sszes vagyon értéke atlagosan 500
millio Ft ald csokken egy éves idOtartamban. A sziineteltetés jelen pontban meghatirozott

feltételének bekovetkezése esetén a sziineteltetésrdl a Pénztar Igazgatotanacsa dont.

10.3.2. A valaszthato portfolios rendszer sziineteltetése azt jelenti, hogy a Pénztar atmenetileg
nem teszi lehetdvé tagjai szdmara a portfoliovaltast, tovabbd a portfoliovalasztast. Az Uj
belépdk a kiegyensulyozott portfolioba keriilnek. A portfoliokbol a tagsagi viszony

megszlinésével kapcsolatos pénzkivonast azonban korlatozni nem lehet.

10.3.3. A rendszer sziineteltetése a kovetkezd Kiildottkozgytilés idOpontjdig tart, ahol a
Pénztar Igazgatdtaniacsa beszdmol a rendszer sziineteltetését kivaltd indokokrol, és a
Kiildottkozgytilés a kovetkezd hatarozatok egyikét hozza:

- a valaszthat6 portfolios rendszer mikodtetését megsziinteti,

- a valaszthat6 portfolios rendszer miikodését az 01j helyzetnek megfelelden atalakitja,

- a valaszthato portfolios rendszer miikddését visszaallitja.

10.4. A valaszthato portfolios rendszer megsziintetésének szabalyai

10.4.1. A valaszthaté portfolidos rendszer megsziintetésére rendkiviili koriilmények kozott
kertilhet sor. Ilyen rendkiviili helyzetnek mindsiil, ha a kiegyensulyozott portfolion kiviili
portfoliokban 1évo tagok teljes pénztartagsaghoz viszonyitott aranya atlagosan 5 % ala, vagy
az ugyanezen portfoliokban nyilvantartott 6sszes vagyon értéke atlagosan 500 millio Ft ala

csokken egy éves idGtartamban.

10.4.2. A valaszthato portfolios rendszer megsziintetésének a 10.4.1. pontban meghatarozott
feltételeinek bekdvetkezése esetén a Pénztar Igazgatdtandcsa a kérdést a soron kovetkezd
Kiildottkozgytilés napirendjére tlizi. A rendszer megsziintetésérél és annak modjardl a

Kiildottkozgytilés dont.
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