Osszehasonllthato pénztarak?

Az idén janudr elsejétol kotelezﬁvé valt
az elszdmol6 egység szerinti nyilvdntar-
tés, igy elvben dsszehasonlithatova valt a
magannyugdijpénztirak teljesitménye. A
befektetési alapok értékének alakuldsdrol
madr rég6ta naponta tdjékozédhatnak a be-
fektet6k. A magén-nyugdijpénztdri drfo-
lyamokat viszont — mint azt a Generalindl
hangsilyoztdk - a torvényi eldirdsnak meg-
felel6en a térgynapot kovet6 negyedik mun-
kanapon kell publikdlni. Az elsé ,fecskék”
(az OTP kivételével, amely egyetlenként
mar tavaly bevezette az Uigynevezett unit
rendszert) januar 5-én bukkantak fel. A
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T Nasszikus_ Kiegyensilyozott  Novekedési
orp* 0,984319 0,849014 0,708942
Allianz 1,000651 1,021054 1,039298
AXA 1,001456 1,011863 1,024552
Genenali*™* 1, 005?6 1020337 1,033608
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pénztarak tobbsége azonban mmtha igye-

kezne alaposan eldugni azt az informécidt,
ami képes arra, hogy plasztikusan mutassa,
a kiilénbozé portféliokban dsszegylilt pénz
értéke aktudlisan miként is alakult. Tovabbi
gond, hogy a rendszer lasstinak tlinik. Az
drfolyamok lekérdezése mar janudr 6. 6ta
elérhet6, négynapos atfutdssal jelennek meg

p Az aktudlis piaci tendencidk és ta-
pasztalatok birtokaban a Honvéd Nyug-
dijpénztar 2009 marciusiban tervezi
feliilvizsgalni befektetési politikajat.

Az év masodik felétél pedig a jelenlegi
héarom hazai portfélickezelé mellé ter-
vezik egy kiilféldi bevonasat is.

benne az adatok - mondtak el az Allianznal.
A tarsasag honlapjan azonban a legfrissebb
adatként a hatodikat taldltuk. Ezen a téren
persze a tobbi kasszanal is ugyanez a helyzet.
Igy az ésszehasonlitdsra (ahol a pénztar segit-
sége nélkiil az érdekl6d6 maga is rdbukkan
az arfolyamokra) jelenleg legfeljebb a januar
6todike és hatodika szolgalhat. A kasszak
dsszevetésére persze az drfolyamok 6nma-
gukban sem alkalmasak, hiszen az idei év
nem mindeniitt indult eggyel (ez egyébként
nem csak a szisztémat mér egy éve alkalmazé
OTP-re igaz). Az 6sszevetés igy akdr félreve-
zetd is lehet. Annak ellenére ugyanis, hogy az
OTP-nél az arfolyamok joval az egyes (tehat
az indulé) érték alatt, mig az idén januarban
induléknal felette vannak, még nem biztos,
hogy ez a régebbi pénztartagok vagyonanak
alakulasat is tiikrozi. Tovabbi gond, hogy
- legaldbbis egyel6re - az egyes pénztirak
teljesitményét kiilon-kiilon kell a honlapok-
1ol ,levadaszni”, nincs a tdjékozodast segitd
szervezet (mint amilyen a befektetési alapok-

nil a Bamosz). A pénztdraknak a napi arfo- |

lyamaikat a feliigyelet honlapjdn is kozzé kell
tenniiik (ahol valamennyire azért lehetséges
lenne azok ésszehasonlitdsa), de ilyen kozlést
tegnapig csak az AXA tett, Ha beindul ez a
rendszer, akkor elébb-utdbb a tajékozddas is
z6kkenémentesebbé valhat, hiszen a befek-
tetési alapoknal sem okoz nehézséget az id6-
kozbeni teljesitmény értékelése amiatt, mert
az alapok mds idépontban indultak.

A kasszak egyébként egyelére szinte kivétel
nélkiil ugy érzékelik, hogy a netté eszkozér-
tékek kozzétételével nem foglalkozik a tag-
sag. A Honvéd Nyugdijpénztar a vélaszthat6
portf6liés rendszer bevezetésének egyéves ta-
pasztalatai alapjin - mondta el Szenes Zoltan
ligyvezetd igazgaté - nem szamit arra, hogy
nagyobb mozgést inditana be az elszdmol6
egység bevezetése. A vélaszthatd portfélids
rendszer bevezetésének egy éve alatt a tagi
mozgidsok mindGssze egy szdzalékat tette
ki a portf6lios besorolason véltoztatdk ara-
nya. A valték kozott azok voltak tobbségben
(kozel 70 szazalék), akik a kockézatosabb
portfélidbol a kevésbé kockdzatosabba kérték
az dtsoroldsukat. Szenes szerint az \j belépdk
esetében az elmult egy évben viszont az on-
kéntes dgban figyelemre méltéan magas (30
szdzalék) volt a ndvekedési portfoliét vilasz-
ték ardnya.
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