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A hosszu tavu teljesitmény fontos

NYUGDIJPENZTAR A gazdasﬁ-
gl valsag hatdsara tiz év 6ta

tavaly elGszor negativ ho-

zamokat tettek kozzé az
‘onkéntes és a magdnnyug-

dijpénztdrakrak is. A Stabi- |
litds Pénztirszovetség szak-

‘emberei arra hivjik fel a fi-

gyelmet, hogy a vildg nyug-
dijpénztdraindl is dtlago-

san —23%-0s 'hozamot mu-

tattak ki. A hazai magan-
nyugdijpénztdrak = dtlago-

san —20%-0s, az onkéntes
pénztérak -10, 7%05 hoza~
mot értek el.

-2008-t61 m4r tobb ma-
gdnnyugdijpénztir beve-

zette a valaszthato portf6-
hos rendszert, amely 2009-

tol mmden magadnnyugdij-
pénztdr szamdra kotelezd.
A vidlaszthaté portféliés

- rendszer a nyugdijhoz ko-

zel 4116 pénztdrtagokndl —
akiknek ot évnél kevesebb
van hdtra a nyugdijig —
mérsékelte a vesztesége-
ket, a hozamuk az 4tlag fe-
lett, —5% koriil alakult.
Lényegében a valaszthaté
portf6liés rendszert — ,az
életciklus alapt befekteté-
si politikdt®™ ~ javasolja
alapértelmezett megoldds-
ként az Eurépai Bizottsig

egy madrciusi elemzése is.

MIT JELENT a vélaszthat6
portféliés rendszer? A pénz-

: Besom!as a portfohokaregonakba
haa nyugdupenzmr tag
maga mdsképp nem dont:
1. Klasszikus: ha 5 évnél kevesebb van
: hatra a nyugdijig

2. Kiegyenstilyozott: ha 5-15 év kozott
van hatra a nyugdijig

3. Novekedési: tobb mint 15 év van

hatra a nyugdijig

(Az, akinek 5 évnél kevesebb
van hatra a nyugdijig,
a novekedési portfoliot
mar nem valaszthatja.)

tartagok sajdt kockdzatvdl-
laldsi hajlandésdguk alap-
jdn donthetnek arrél, hogy
milyen befektetési politika
szerint fektessék be nyug-
dijpénztiri befizetéseiket.
Amennyiben a tag nem
dont, a pénztdr a nyugdijig
hdtralévé id6 alapjan, a tor-
vényben  meghatdrozott
portféliéba végzi el a beso-

_roldst — mondta dr. Juhdsz

Istvinné a Stabilitds Pénz-

tArszovetség fotitkdra.

Az tgynevezett Klasszi-
kus, kiegyensulyozott és

novekedési portfoliok ko-
- zott lehet vdlasztani. Aki-

nek ot évnél kevesebb ido
van hdtra a nyugdijig, a no-

vekedési portf6li6t mdr

nem valaszthatja, hiszen
itt jelentésen nagyobb a
kockdzatosabb eszkézok

- ardnya. A tagok portf6lio-
valtdst egyébként 6 héna-
ponként kezdeményezhet-
nek. Jogszabdly irja el6,

hogy a novekedési portfoli-

o6ban minimum 40%nyi
részveny kell, hogy legyen,
a kiegyenstilyozott portf6-
lioban minimum 10% és_

maximum 40% lehet a rész-
vények ardnya, a klasszi-
kus portf6liéban viszont az
ardinyuk nem haladhatja
meg a 10%-ot. A részvény-

lampapirokba,
_ kotvényekbe, befektetési

aranyok elérése jelenleg
nem kotelez6 a pénztdrak-
nak, mert egy tavaly okt6-
beri jogszabdlymodositas
alapjdn ezt csak 2011. jini-
us 30-ig kell biztositaniuk.

A pénztdrak az elbirdso-
kat betartva befektetési
politikdjukat sajit hatds-

korben alakitjdk ki. Ez ha-
tdrozza meg, hogy a tagok

befizetéseit milyen potfé-
li6-Osszetétel alapjin he-
lyezik el részvényekbe, dl-
vallalati

Jegyekbe betétekbe.

vssznseo_-s_ a 2008-as vesz-
teség? A pénztdrak felada-

ta, hogy a befizetett tagdi-
‘jakat befektessék. Az ér-
‘tékpapirok a pénztdraknal

hidnytalanul megvannak -
hangstlyozzdk a Stabilitds
Pénztdrszovetség szakem-

‘berei. A pénztirak napon-
ta piaci értéken hatdroz-

zdk meg a befektetések ér-
tékét, vagyis, ha aznap el

kellene adni az értékpapi—
_rokat — bdr nincs ilyen

szandékuk — —, akkor meny-
nyit érne. A befektetések
piaci értéke naponta vdlto-
zik, varhatéan a vdlsig ha-
tasainak csokkenésével az
arfolyamok emelkedni fog-

teséget. Mig ha bent ha

R , Azok az onkéntes nyugdijpénztari
i @ tagok, akiknél lejart vagy idén jar
/A le a 10 éves varakozasi ‘dﬁ, vagy el-
‘ - Ml érték a nyugdijkorhatart és jogo-
sultta valtak a szolgaltatasra, felvehetik a
pénziiket, de igy realizaljak a tavalyi vesz-

gyiak megtakari-

tasaikat, van esély a veszteség kompenza-

lasara”

nak, és a pénztdri vesztesé-
gek kiegyenlitGdnek.

A nyugdijpénztiri meg-
takaritdsok els6sorban az
id6skori évek anyagi biz-
tonsdgdt hivatottak megte-
remteni, ezért az elmilt év
mellett a pénztirak hosszii

tdvi teljesitményét érde-
mes vizsgdlni. Az idén el6-
- 5zor 10 éves hozammutatsé-

kat is kozzétettek a pénzta-
rak. Ebbd6l ldthaté, hogy 10

év étlagai"ban a pénztdrak

pozitiv _hozamokat értek
el. A Stabilitds Pénztdrszo-
vetség tagpénztarainak 10

éves dtlaghozama 5,45% €s

8,83% kozott mozog — mu-

tatott rd Bedd Tibor befek-

tetési szakérto.

Olyan vidltozé gazdasigi
kornyezetben, mint a tava-
lyi év volt, gyakoribbak a

Dr. Juhasz Istvanné, fétitkar

hozamingadozasok, hosszd

~ tdvon az arfolyam-ingado-

zds csokken, a veszteségek

~ kiegyenlit6dnek.

Ebben a kompenzdlis-
ban bizva a valaszthatd

~ portf6liés rendszert alkal-

maz6é magdannyugdijpénz-
tdrakndl egy évvel kés6bb-

re halasztottik jogszabdly
‘alapjdn a kotelez6 dtsoro-

last. Ald tehdt a nyugdijig

‘hdtralévo évei alapjan dtke-
riilt volna a noévekedési

portféliobol a kiegyensi-
lyozott portféliéba, annak
csak 2010. janudr elsején

_torténik meg az dtsoroldsa,

ha nem vdlasztja tovdbbra
is a névekedési portfoliot.
fgy a tavalyi veszteség egy
esetleges piaci fellendiilés
sordn kiegyenlitodhet.
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